ZYGIGIA U2 PASARES U2 SRHESA

El Consejo de Administracion de UNION FINANCIERA ASTURIANA $S.A.
Establecimiento  Financiero de Crédito en su reunion celebrada el 21 de
Diciembre de 2004, en virud de la delegacion conlerida por la Junta General
de Accionistas, celebrada ¢l 21 de Abril de 2004, que faculta al Consgjo de la
Entidad para emitir pagarés hasta la cifra de 20} mitlones de euros de saldo vive
i20.000.000 euros), acordd establecer un Programa de Pagarés de Empresa, con
las caracteristicas que se indican a continuacion :

EMISOR
Unidn Financiera Asturiana S.A. Establecimiento Financiero de Crédito

NATURALEZA Y DENOMINACION DE LOS VALORES

Los valores ofrecidos son Pagarés de Empresa, representados mediante titulos
fisicos y forman parte del programa de emisién denominado * Programa de
Emisién de Pagarés de Empresa Marzo 2005"

[IMPORTE NOMINAL DEL EMPRESTITO

El importe maximo a emitir estard limitado por el saldo vive maximo de Pagarés
que, en cada memento, no podra exceder de 20 millones de euros (20.000.000
2Uros)

IMPORTE NOMINAL Y EFECTIVO DE CADA VALOR

Los Pagarés tienen un valor minimo de 600 euros. Los Pagarés se emitiran a
cualquier plazo de vencimiento superior a | mes y no superior a veinticinco
meses.

MECANISMOS DE EMISION

La colocacién serd por orden cronolégico, manteniendo el saldo vivo nominal
como limite. Para la adquisicién ¢! comprador debera de proceder al desembolso
del liquido resultanie mediante la entrega en efectivo o cheque bancario u orden
de pago firme irrevocable a nombre de Unidn Financiera Asturiana S.A. E.F.C.
El importe nominal minimo de cada peticion sera de 600 euros . Se emitiran a
cualguier plazo de vencimiento superior 2 un mes y a0 superior a veinticinco
meses.

RENTABILIDAD

L.os valores del presente programa se emiten al descuento, por lo que el abono
de los intereses e devengan se produce en ¢l momiento de su amortizacion a su
vencimiento, sin que tengan lugar pagos periddicos de cupones. El tipo de
interés nominal serd el concertado entre el Emisor y el particular,

PERIODO DE SUSCRIPCION .
El programa de pagarés tendra la vigencia de un afio , a partir de fa primera
amision .

La primera emisién con cargo al presente programa se realizard antes de
transcurrir 30 dias desde la fecha de registro del folleto informativo por parte de
la Comisién Macional del Mercado de Valores. Durante la vigencia del
Programa y , en tanto se produzcan emisiones de Pagarés hasta cubrir el
importe maximo a emitir, los inversores finales que lo deseen podran suscribir
Pagarés en las érminos previstos en el folleto explicativo de la emision.

AMORTIZACION
La amortizacién de los Pagarés se efectuard a la fecha de su vencimiento ai
100% de su valor nominal, libre de gastos para el tenedor.

FISCALIDAD

La presente emision esta sometida a la legislacidn general en materia fiscal, que
se especifica en el follete inscrito en ia Comisidn Nacional del Mercado de
Valores.

A

ASPECTOS RELEVANTES A TENER EN CUEN

La presente emision cuenta con la garantia patrimuonial aniversal de Unidn
Financiera Asturiana S.A. Istablecimiento Finanviero de Crédite, La sociedad
DO pertenece a ningun grupo ni exisie acctonista mayoritario, por lanto no esta
garantizada por terceros.

Ninguna Agencia de Calificacion ha otorgado rating a la Sociedad Emisora ni
de los titulos a emiltir.

Se define la calificacion de raling como una opinion que predice la solvencia de
ura Entidad . de una Obligacién . de un valor de Deuda, o similar o un Emisor
de dichos valores, en base a un sistema de calilicacién previamente definido.

No se solicitard |4 admisién o nepociacion  cn ningln mercado secundario
oficial y los pagarés, por tanto, no cuentan con la liquidez para la negociacion
propia de un mercado secundario. Por consiguiente, ¢l inversor deberd esperar al
vencimiento del pagaré para su recmbolso.

El emiser ha venido desarrollando este programa de pagarés de forma asidua en
los dltimos afos, con objeto de financiar sus inversiones, ¢ histéricamente el
coste para éste ha sido superior a la media del mercado, ya que, asi se lo ha
permitido las inversiones realizadas v |a politica de sus dryanos de direccion.

Los valores ofertados no son aplos para cubrir las exigencias legales de
inversidn a las que estan sometidas determinados tipes de Entidades, tales come
las instituciones de inversion colectivi. Companias de Seguros, Fondos v Planes
de Pensiones,

La actividad principal es ba concesion de préstamos o eréditos de tinanciacion a
cemprador o vendedor destinadus a lacilitar la adquisivion a plazos de los bienes
corporales no consumibles que se repudan en b Loy 281999 de 13 de Julio
sobre venta de bivnes muebles o plazos v leyes complementarias. La
financiacion principal de esta actividad se realiza o través de las emisiones de
pagarés.

El capital social de UNION FINANCIERA ASTURIANA S.A.EFC, es de 1.26
millones de euros,

EIR.D. 692/1996 de 26 de Abril ¥ la circular del Banco de Espaiia 5/93, 26 de
Marzo regulan los Capitales Sociales minimos v requerimientos de recursos

LI R.D. 69241996 de 26 de Abril y ba circular del Banco de Espaga 593, 26 de
Marzo regulan los Capitales Sociales minimos v requerimicntos de recurses
propios de las entidades de crédito, ¥ en las que se determinan | ademis de otros
requisitos, que para la conslitucion de los establecimicntos linancicros de erédito
es preciso un capital social minimo de 5,11 millones de curus. Aquellos
establecimientos financicros de crédito existentes con amerioridad a la entrada
en vigor de {a Ley. podran mantener capitales por debajo de los mencionados
5,11 millones, pere los recursos propios existentes tendran el caricter de
minimos no pudiendo bajar de dichos niveles.

Esta emision ha sido inscrita en el Registro Oticial de la Comision Nacional del
Mercado de Valores con fecha  de de Marzo de 2005.

Existe un folleto informative a disposicion del pablico. de forma gratuita, en la
sede social del emisor, sita en fa Calle Arquitecto Reguera  nomero 3
Entresuelo de Oviedo.
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La Cuenta de Resultados Auditadas de los afos 2004 y 2003

BALMANCES DE SITUACION AUDITADOS AL 31 DICIEMBRE 2004 y 2003 ha sido la siguiente :

(Cotay en miles de euros)

UNION FINANCIERA ASTURIANA, 5. A

42.971.051,10

3119513195 37,75

FOLLETO [NSCRITO EN LA C.NJLY.

ESTABLECIMIENTD FINANCIERO DE CREDITO 2084 2003 Var. % D4/03 G
Balences de Siwacida al 31 de diciembre de 2004 y 2003 importe *s/ATM Importe 3s/ATH
{Expresados en Euros) 1. Intereses y rendimientcs
ACTIVO asimilados ............. 2.795 20,739 2.518 72,65 10, 76 )
De los gue: cartera de -
renta £ia ......ii.... 1 0,01 1 0,01 0, 09 A
2004 2003 Var 04/03 2. Intereses y cargas asim.=* 552 (4,11 S04 (4,53 9,52
3. Rendimientos de la cag-- M
tera variable .......... - i --=
Caja y depdsitos en bancos centrales 3.1. De acciones y otros d
tit.en rent.varia, - - -
R 3.2.0e participaciones A
Caje ... . 160227 16.473,53  (90.27) 3.3.0e participaciones
Depésitos en el Banco de Espafia,. 29.418,62 1.319,46 2.029,60 en el Grupt ....... z 0,01 1 g,01 100,00
e P A} MARGEN DE INTERMEDIACION .. 2.204 16,69 2.015 16,12 11,37
31.020.89 17.992,99 74.34 4, Comisiones percibidas .. --- -—= D
. isiones pagadas ..... 3 .0%) 1 40,01 200,00 d
Entidades de crédito 14760766 5283103 179,40 5. Rasdes operan Fisancie] [
Créditos sobre cliente 13521.950.48 10.482.982.83  28.99 Y Fdos insolv. Disponi.. --- - E
Acciones y otros titulos renta variable 656.18591  200390,89 227.45 Bl R CROMRIO ool RMnoas6s 2on 18,1l 12
Otras participaciones en capital... 72121 721,21 0,00 ) gfiflfiﬁ s e 8 a,05 8 0,07 6,00
Participacisn empresas del grupo 6.010,12 6.010,12 0,00 8. Gts. gles. de admén. ... 1,182 18,793 913 (8,21t 29,46
Activos materiale: 19.791,70 55102898 (92,7%) B.1. De personal ....... 183 13,59 436 (3,92t 10, 78 P
Otros activos . 6135622  63.849,55 (0,77} De Zos que:

: : . P ; Sueldos y salarios ... 404 (3,000 162 3, 26) 11, 60
_Cucntasdcpenomﬁcax:lén.. 93.969,06  258.333,26 (63,62} Cargas sociales ...... B0 10,59 75 [0,67) 6,67 A
""""""""""""" de 1 e i .. - -

TOTAL ACTIVO ... 15.260.613.25 11.633.940,86 31,17 © AT et pensiones
B.2 Otros gts.administr. 639 (5, 20! 47T ¢, 2 46,54 G
9. Amort. y saneamiento de -'
ackt. mat. e inmater. ... 17 (0,131 20 1a0,18) (5,00}
PASIVO 10. Qtras cargas de explotac -—- -—= A
C) MARGEN DE EXPLOTACION ...... 1.081 7,82  1.088 9,79 (0,34}
2004 2003 Var 04/03 1%. Amcrt. y prov. insclver. 322 (2,39 €32 (5,66) 149,.05) R
16, Saneamiento de inversieo.
financieras ............ --- -—=
Enlifiadcs de erédito ... 1.016.298,73 600.297.91 69,30 E
Débites representados por valores negociables 11.306.165,50  £.794.388,18 28,56 17, Det. al fondo para ries-
Otro: 1 gos Dancarios .......... -—= ---
C s pasivos T . 294‘269'23 29?'829‘63 ( I‘I()J 18. Beneficios extracrdina.. 1 0,01 [ o, 37 (97, 56) s
uentas de periodificacion ..., ., 473.759,62 2.568.01 18.348.51 18, Quebrartos extracrdinar. 123 10,90} 2 (c, 0N 630,50 ’
Provisiones para riesges y cargas.. 72.252.00 72.252,00 0,00
Capilal suscrito 1.262.688.60 1.262.688,60 0,00 D! RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 601 4,47 496 4,46 21,17
Reservas de Revalorzacién 3:&?5&:*@ 22532:.:: Sg:g(]; 20. Impuesto sobre bencficios 206 Pl 1M 11, 714] E,12 D Tn “'{’0 OUDF
Beneficios del ejercicio ... 395.408.94 302.258,56 30,82 E} RESULTADO DEL EJERCICIO . ... 3gs 2,94 302 2,72 3g,7s E r J - = J
TOTAL PASIVO ..., 15.260.613,25 11.633.940,86 31,17 ACTIVOS TOTALES MEDIOS (ATM}  13.447 100 11.118 109 20,95
Cuentas de Orden ... E




