Yelefonica

“Telefénica S.A.”, y en su nombre y representacién Joaquin de Puentes Bardaji, Vicesecretario
del Consejo de Administracion de [a misma,

COMUNICA

Que, habiéndose producido en el dia de hoy la verificacion y registro por parte de |a
Comisién Nacional del Mercado de Valores del Folleto Informativo correspondiente a Ia
ampliacién de capital con cargo a reservas de libre disposicion de “Telefénica, $.A.”, mediante
la emisién de 95.307.084 nuevas acciones ordinarias de la misma, de la finica clase y setie
existentes, de un euro de valor nominal cada una de ellas, que serin entregadas totalmente
liberadas a los accionistas de la Compafifa a razén de una (1) accién nueva por cada cincuenta
(50} acciones que ya posean, “Telefonica, 5.A.” manifiesta su intencién de publicar el anuncio
oficial de la ampliacién de capital en el Boletin Oficial del Registro Mercantl el dia 21 de
marzo de 2002, por lo que el perfodo de asignacién gratuita de las nuevas acciones y de
negociacion de los correspondientes derechos comenzard el siguiente dia, 22 de marzo de
2002,

Se adjunta texto del aludido anuncio oficial.

En Madrid, a 11 de marzo de 2002.
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TELEFONICA, S.A.

Aumento de capital con cargo a reservas

Dando cumplimiento a lo dispuesto en el articulo 158 de 1a Ley de Sociedades Anénirnas, se hace
ptiblico que la Comisién Delegada del Consejo de Administracién de TELEFONICA, S.A. (en
adelante, “TELEFONICA” o Ia “Sociedad”), al amparo de 1a delegacion de facultades efectuada por
la Junta General Ordinaria de Accionistas de la Sociedad celebrada el dia 15 de junio de 2001,
decidié, mediante acuerdo adoptado en fecha 13 de febrero de 2002, ejecutar el acuerdo de
ampliacién de capital social de TELEFONICA con cargo a reservas de libre disposicion al que se
refieren los apartados C) y D) del punto VI del Orden del Dia de la expresada Junta General,
aumentando el capital social en la cantidad de 95.307.084 euros, mediante la emisién de 95.307.084
nuevas acciones ordinarias que se asigoardn gratuitamente a los accionistas de la Sociedad, en la
propoicion de una (1) accién nueva por cada cincuenta (50) acciones actualmente en circulacion,
con las caracteristicas siguientes:

1.- Valor nominal de Ias nuevas acciones: El valor nominal de cada nueva accién serd de un

curog.

2.- Representacién: Las nuevas acciones estarin representadas mediante anotaciones en cuenta y
se regirdn por la mormativa reguladora del Mercado de Valores, siendo el Servicio de
Compensacién y Liquidacién de Valores, S.A. (en adelante, el “SCLV™) la entidad encargada
de la levanza del registro contable.

3.-  Tipo de emisién: Fl tipo de emisién es a la par, es decir, un euro por accién. La emisién serd
totalmente liberada con cargo a reservas de libre disposicion.

El aumento de capital se efectia por parte del emisor libre de gastos y comisiones para los
adquirentes en cuanto a la asignacién de las nuevas acciones emitidas. No obstante, las
entidades intervinientes podrdn aplicar, de acuerdo con la legislacion vigente, comisiones y
gastos por la asignacién de acciones, asi como por la transmision de derechos de asignacién
gratuita,

4.- Balange que servirs de bage a la operacién: De conformidad con lo dispuesto en el articulo

157.2 de la Ley de Sociedades Andnimas, sirve de base a esta operacién un Balance aprobado
por la Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el dia 15 de junio de 2001 y referido
al 31 de diciembre de 2000. Dicho Balance fue debidamente verificado por el Auditor de
Cuentas de la Sociedad “Arthur Andersen y Cia. §. Com.”, en fecha 28 de febrero de 2001.
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Derechos de asignacién gratuita: Gozarin del derecho de asignacién gratuita de las nuevas
acciones, en la proporcién de una (1) accién nueva por cada cincuenta (50) acciones
actualmente en circulacién, los accionistas de TELEFONICA que se encuentren legitimados
segim los registros contables del SCLV y de sus Entidades Adheridas a las 24:00 horas del dia
de publicacién en el Boletin Oficial del Registro Mercantil (“BORME™) del presente anuncio
(21 de marzo de 2002).

A fin de que el niimero de acciones a emitir mantenga exactamente la proporcion de una (1)
accién nueva por cada cincuenta (50) acciones actualmente en circulacién, 1a Sociedad ha
renunciado a dos (2) derechos de asignacién gratuita, cuyos derechos se derivan de otras
tantas acciones de las que actualmente constituyen la autocartera de la Sociedad.

Periodo para la asignacién v trangmisién de los derecho de asignacion gratuita en Bolsa
(en adelante. el “periodo de asignacién gratuita”): Los derechos de asignacién gratuita
podrin ser negociados libremente en las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona, Bilbao y
Valencia, a través del Sistema de Interconexién Bursitil, durante un periodo que comenzars el
dia 22 de marzo de 2002 (dia hdbil siguiente al de la publicacién del presente anuncio) y
finalizar, en todo ¢aso, el dia 5 de abril de 2002,

Acciones no asignadas: Finalizado el periodo de asignacién gratuita de 1as nuevas acciones,
aquéllas que no hubieran podido ser asignadas por causas no imputables a TELEFONICA, se
mantendrdn en depdsito a disposicion de quienes acrediten su legitima titularidad.
Transcurridos tres afios desde la fecha de finalizacién de] periodo de asignacion gratuita, las
acciones que aiin se hallaren pendientes de asignacién podrén ser vendidas de acuerdo con lo
dispuesto en el articulo 59 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas, por
cuenta y riesgo de los interesados. El importe liquido de la mencionada venta, deducidos los
gastos de ésta y del anterior depdsito, serd depositado en el Banco de Espafia 0 en la Caja
General de Depésitos a disposicién de los interesados.

Desembolso: El desembolso se efectuard en su totalidad con cargo a mservas de libre
disposicién (concretamente con cargo a la cuenta Reserva de Revalorizacion, correspondiente
a la Regularizacion de Balances del Ejercicio de 1986, efectuada al amparo de lo dispuesto en
el articulo 3° de la Ley de 31 de diciembre de 1945) y se tendré por producido en el momento
en que el Srgano social competente, una vez finalizado el periodo de asignacién gratuita,

formalice contablemente la aplicacion de la reserva, en la cuantia de] aumento, a capital.

Derechos politicos y econémicos: Las nuevas acciones conferirdn a sus titulares, a partir de
la fecha de su asignacién, los mismos derechos que las acciones de TELEFONICA
actualmente en circulacién. Las nuevas acciones tendran derecho a percibit el importe integro
de los dividendos que se acuerde distribuir a partir de la fecha de su emisidn, incluyendo, en
su caso, los que pudieran satisfacerse con cargo al ejercicio que dio comienzo el dia 1 de
enero de 2001,



10.-

11.-

12.-
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Folleto de_emigién: TELEFONICA ha confeccionado un folleto informative reducido, de
acuerdo con los requisitos exigidos en la legislacién del Mercado de Valores, que ha sido
verificado y registrado por 1a Comisién Nacional del Mercado de Valores el dia 7 de marzo de
2002, y que estd a disposicién del priblico en el domicilio socia] de TELEFONICA (Gran Via
28, Madrid) y en la Comisién Nacional del Mercado de Valores.

Entidades en las uede tramitarse la asignacién: La asignacidn de las nuevas acciones
se framitard a fravés de cualquier Entidad Adherida al Servicio de Compensacién y
Liquidacién de Valores, $.A., dentro del periodo de asignacién gratuita,

El Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, 8.A. actuard como Entidad Apente,

Cotizacién en Bolga: I.a Sociedad solicitard la admisién g negociacién oficial de las acciones
objeto del presente aumento de capital en las cuatro Bolsas de Valores espafiolas y su
contratacién en el Sistema de Interconexién Bursatl (Mercado Continuo), asi como la
admisi6n a cotizacién de dichas acciones en las Bolsas extranjeras en que las acciones de la
Sociedad estén admitidas a cotizacion, y su inclusién en el Stock Exchange Automated
Quotation System (SEAQ International),

Sin perjuicio de lo indicado en el presente anuncio, serdn de temer en cuenta en los respectivos
paises las normas reguladoras de aplicacién en cada Caso, por razén de la cotizacion de las acciones
de 1a Sociedad en las Bolsas de Valores de Nueva York, Londres, Paris, Francfort, Tokio, Buenos
Aires, Lima y Sao Paulo.

Madrid, 11 de marzo de 2002. El Vicesecretatio del Consejo de Administracién.

D. Joaquin de Fuentes Bardaji.



