ECCOWOOD INVEST, S.A.
Notas explicativas a las Cuentas Semestrales resumidas del Grupo Eccowood correspondientes al primer semestre del ejercicio 2010-2011,  período que comprende desde el 1 de octubre de 2010 al 31 de marzo de 2011
1. Reseña y actividad del grupo ECCOWOOD
Eccowood Invest, S.A., sociedad dominante del Grupo, se constituyó el 28 de Julio  de 2004, ante el Notario  del Iltre. Colegio de Catalunya Don Javier García Ruiz, siendo su objeto principal el cultivo, producción, importación, exportación, transformación, compra venta, mediación, comercialización, distribución de productos y/o proyectos agroforestales. 

El domicilio social se encuentra situado en el número 3 de la Plaça de les Oques de Reus (Tarragona).
 Desde el día 18 de junio de 2009 la Sociedad cotiza en el Segundo Mercado de Corros de la Bolsa de Barcelona.

Las sociedades dependientes incluidas en el perímetro de consolidación, sobre las que tiene poder para dirigir las políticas financieras y de explotación, son las siguientes:
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La sociedad Eccowwod Invest incorpora de manera global el 100% de los activos, pasivos y cuentas de resultados de la sociedad Eccowood Invest, S.A. Argentina, sucursal de la sociedad española.
Las Sociedades filiales Pampa Grande S.A. y Eccowood Forest S,A., están domiciliadas en Argentina, su actividad coincide con la de la sociedad matriz. Debe tenerse en cuenta que 
la sociedad dominante y Eccowood Forest, S.A., cierran su ejercicio fiscal el 30 de septiembre, mientras que la sociedad Pampa Grande cierra el ejercicio social el 30 de Junio.Es por ello en el informe semestral se incluyen las cuentas de los seis primeros meses de cada una de las sociedades que forman el Grupo.
La presente información financiera intermedia se elabora con el propósito de presentar los estados financieros del periodo que finaliza el 31 de marzo de 2011, período que abarca desde el 1 de Octubre de 2010 hasta el 31 de Marzo de 2011.
Durante el primer semestre del ejercicio 2009-2010, la sociedad ha continuado con la explotación de las plantaciones de nogal negro americano situadas en Luna (Zaragoza), Oropesa (Toledo) y Río negro (Patagonia –Argentina. 
En particular, en las fincas españolas de Zaragoza y Toledo, se han llevando a cabo los trabajos de mantenimiento y cuidado de las plantaciones, y en Río Negro (Argentina) todos los trabajos previos necesarios a la plantación, como preparación del suelo, instalaciones de riego,etc., están finalizados.

Durante éste periodo se han adecuado para su cultivo 95 hectáreas, se han cultivado 30 hectáreas, y se ha hecho la importación de 25.000 plantones adicionales, que actualmente se están aclimatando en el umbráculo construido en la propia finca.
Cabe reseñar en éste apartado que el periodo medio estimado de explotación de la actividad de explotación de las plantaciones es de 23 años.
El grupo no dispone de una estructura empresarial propia, externalizando la totalidad de su actividad. La práctica totalidad de los servicios de explotación y gestión administrativa es asumida por la Sociedad Cultivos Agroforestales Eccowood, S.A., socio de la sociedad Eccowood Invest, S,A., con un porcentaje de participación del 5,09% del capital social.
Dadas las actividades a las que se dedica, la Sociedad no tiene responsabilidades, gastos, activos, ni provisiones ni contingencias de naturaleza medioambiental. Por este motivo no se incluyen desgloses específicos en esta memoria de información sobre cuestiones medioambientales.
2.Bases de presentación de las cuentas anuales semestrales y otra información
Imagen fiel
Las presentes cuentas semestrales se han elaborado siguiendo los mismos criterios contables que las ultimas cuentas anuales formuladas, a partir de los registros contables de la Compañía y se presentan de acuerdo con la legislación mercantil vigente y con las normas establecidas por el Plan General Contable aprobado por el Real Decreto 1514/2007, con el objetivo de mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la situación financiera y de los resultados de la empresa. 
A efectos de su presentación, las cuentas anuales semestrales resumidas correspondientes al primer semestre del ejercicio 2010-20011 del Grupo, se han elaborado conforme lo dispuesto en la Circular 1/2008 de la Comisión Nacional del Mercado de Valores.

Aspectos críticos de la valoración y estimación de la incertidumbre
Se han realizado determinadas estimaciones y juicios en relación con el futuro. Para su cuantificación se ha tenido en cuenta la experiencia histórica y otros factores, en particular, las expectativas de sucesos futuros que se pueden prever razonablemente bajo las circunstancias actuales. Estas estimaciones se refieren a:

i. La evaluación de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos

ii. La vida útil de los activos materiales.

No se han efectuado cambios en las estimaciones de partidas de periodos contables anteriores.

No existen dudas razonables sobre el funcionamiento normal de la empresa,  por lo que las Cuentas Semestrales resumidas han sido formuladas aplicando en sentido estricto el principio de empresa en funcionamiento.

Comparación de la información. 
El grupo cotiza en en el Segundo Mercado de Corros de la Bolsa de Barcelona, desde el pasado 18 de junio de 2009.
A  los efectos de la presentación del Balance se muestran las cifras de las cuentas anuales del grupo cerradas al 30 de septiembre de 2010 y a 31 de marzo de 2011, y a los efectos de la presentación de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias se muestran las cifras de las cuentas cerradas a 31 de marzo de 2010 y a 31 de marzo de 2011.

Se incluyen en las presentes cuentas semestrales resumidas el Balance, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de ingresos y gastos reconocidos y estado de cambios en el patrimonio neto total que se incluyen como dos estados diferenciados,  y el estado de flujos de efectivo.

Cambios de criterios contables
La compañía ha procedido a reclasificar en el presente período, el saldo de la partida de existencias a la partida de de Activos Biológicos el coste de los activos biológicos (Nota 3), de acuerdo a las normas internacionales NIC41.
Estacionalidad de las transacciones

Dada la naturaleza de las actividades  realizadas por el Grupo, éste no se encuentra afectado por factores de estacionalidad o ciclidad significativos.
Combinaciones de negocio
La combinaciones de negocios se contabilizan aplicando el método del coste de adquisición.
Durante el período al que se refiere el informe no se han producido operaciones que deban incluirse en éste apartado.

Las adquisiciones de participaciones realizadas por Eccowood Invest, S.A., desde su constitución hasta la fecha han sido las siguientes:

· Adquisición del 100% de la sociedad argentina Pampa Grande, S.A. en fecha 24 de enero de 2008. El coste de adquisición ascendió a 2.500.000 dólares USA.

Posterior traspaso en fecha 14 de mayo de 2008 del 10% de las acciones a su filial Eccowood Forest. El precio de la transacción fue de 174.118 euros, que correspondía al 10% del precio pagado por la matriz. La sociedad Pampa Grande, S.A., es propietaria de 9.914 hectáreas para agro forestación en Río negro (Argentina). 
· Constitución en fecha 13 de mayo de 2008 de la sociedad Eccowood Forest, S.A., en Argentina. En la que Eccowood Invest, S.A. tiene una participación directa del  90%, y una participación indirecta del 10% a través de la sociedad Pampa Grande, S.A.
· Al cierre del periodo la sociedad Eccowood Invest, s.A., ha suscrito hasta la fecha aportaciones de capital a su Sucursal en Argentina por valor de 1.400.000 euros, que están totalmente desembolsadas.

Corrección de errores
Durante el presente ejercicio no se ha corregido error alguno procedente del ejercicio anterior o anteriores
3. Normas de registro y valoración
Las Cuentas Semestrales resumidas han sido formuladas de acuerdo con los principios contables y normas de registro y valoración contenidos en el Plan General de Contabilidad aprobado por RD 1514/2007, en adelante Plan General Contable vigente.
Los principios contables y normas de registro y valoración más significativos aplicados son los que se relacionan a continuación:

Durante el periodo de las presentes cuentas semestrales, no se han producido movimientos que deban calificarse como inusuales en las partidas del balance o flujos de efectivo.
En particular :
Inmovilizado material
Los elementos del Inmovilizado Material se reconocen por su precio de adquisición o coste de producción, menos la amortización acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro reconocidas. La amortización del inmovilizado material se calcula sistemáticamente según el método de amortización lineal, en función de su vida útil estimada, y, teniendo en cuenta, en su caso, las pérdidas por deterioro reconocidas.

Los costes de renovación, ampliación o mejora de los bienes del inmovilizado material se incorporan al activo como mayor valor del bien en la medida en que suponen un aumento de su capacidad, productividad o alargamiento de su vida útil, dándose de baja el valor contable de los elementos que hayan sido sustituidos.
Durante el periodo semestral del presente informe no se han practicado correcciones valorativas por deterioro del inmovilizado.
El importe al cierre del periodo de la partida del balance “Inmovilizado Material” por  importe de 2.991,8 miles de euros, incluye el fondo de comercio resultante de la combinación de negocios con la sociedad Pampa Grande valorado en 1.680 miles de euros, imputable a los terrenos y construcciones aportados por dicha sociedad y que resultan en el momento de la adquisición de dicha sociedad por Eccowood Invest, S.A. en fecha 24 de enero de 2008.
Activos biológicos

El coste de los activos biológicos corresponde al coste de adquisición de los plantones incrementados por gastos vinculados por los trabajos de set-up, mantenimiento y gestión. Los gastos capitalizados durante el periodo por este concepto asciende a 518 mil euros.
Con un saldo final al 31 de marzo de 2011 de 7,41 millones de euros (6,89 millones a 30 de septiembre de 2010).
Instrumentos financieros

Los instrumentos financieros se clasifican en el momento de su reconocimiento inicial como un activo financiero, un pasivo financiero o un instrumento de patrimonio, de conformidad con el fondo económico del acuerdo contractual y con las definiciones de activo financiero, pasivo financiero o de instrumento de patrimonio.

La Compañía clasifica los instrumentos financieros en las diferentes categorías atendiendo a las características y a las intenciones de la Compañía en el momento de su reconocimiento inicial.
En particular:
Préstamos y partidas a cobrar: 

Se incluyen en esta categoría: 

Créditos por operaciones comerciales: aquellos activos financieros que se originan en la venta de bienes y la prestación de servicios por operaciones de tráfico, y

Créditos por operaciones no comerciales: aquellos activos financieros que, no siendo instrumentos de patrimonio ni derivados, no tienen origen comercial, cuyos cobros son de cuantía determinada o determinable y que no se negocian en un mercado activo. 
Los activos financieros incluidos en esta categoría se valoran inicialmente por su valor razonable, que, salvo evidencia en contrario, es el precio de la transacción, que equivale al valor razonable de la contraprestación entregada más los costes de transacción que les sean directamente atribuibles.
Débitos y partidas a pagar.

Se clasifica en esta categoría:

Débitos por operaciones comerciales: son aquellos pasivos financieros que se originan en la compra de bienes y servicios por operaciones de tráfico de la empresa, y

Débitos por operaciones no comerciales: son aquellos pasivos financieros que, no siendo instrumentos derivados, no tienen origen comercial.

Los pasivos financieros incluidos en esta categoría se valoran inicialmente por su valor razonable, que, salvo evidencia en contrario, es el precio de la transacción, que equivale al valor razonable de la contraprestación recibida ajustado por los costes de transacción que les son directamente atribuibles. Los débitos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un año y que no tengan un tipo de interés contractual, así como los desembolsos exigidos por terceros sobre participaciones, cuyo importe se espera pagar en el corto plazo, se valoran por su valor nominal, cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no sea significativo.

Los pasivos financieros, con vencimiento superior al año  incluidos en esta categoría se valorarán por su coste amortizado. Los intereses devengados se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Se han eliminado los saldos entre empresas del grupo.
Baja de activos y pasivos financieros

Los activos financieros, se dan de baja cuando se han cedido los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo, y se han transferido de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad.

Y los pasivos financieros se dan de baja cuando se extingue la obligación correspondiente.

Cuando se dan de baja activos y/o pasivos financieros, la  diferencia entre la contraprestación recibida o pagada y el valor en libros, se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que éstas se producen.
Transacciones en moneda extranjera   
Las transacciones en moneda extranjera se registran contablemente por su contravalor en euros, utilizando los tipos de cambio vigentes en las correspondientes fechas de devengo.  Los beneficios o pérdidas por las diferencias de cambio originadas por la cancelación de saldos procedentes de transacciones en moneda extranjera, se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias en el momento en que se producen. 
Los saldos a cobrar y pagar en moneda extranjera al cierre del ejercicio, se valoran en euros al tipo de cambio vigente al cierre del ejercicio, registrándose como gasto las pérdidas no realizadas, y como ingresos los beneficios no realizados. 
El impacto en la cuenta de pérdidas y ganancias por éste concepto durante el periodo ha sido de 70,8 mil euros (265 mil euros a 30 de marzo de 2010).
Ingresos y gastos      

Los ingresos y gastos se imputan en función de la corriente real de bienes y servicios que representan y con independencia del momento en que se produce la corriente monetaria o financiera derivada de ellos.

Durante el periodo del presente informe no se han registrado ingresos, y se han eliminado las transacciones del periodo entre compañías del grupo.

Criterios empleados en transacciones entre partes vinculadas

Las operaciones entre empresas del mismo grupo, con independencia del grado de vinculación entre las empresas del grupo participantes, se contabilizarán de acuerdo con las normas generales. 
4.Dividendos pagados

Durante el primer semestre del ejercicio 2010-2011 no se ha acordado la distribución de dividendo alguno.
5. Efectivo y otros medios líquidos equivalentes

El efectivo y otros medios líquidos equivalente incluyen  el efectivo en caja, las cuentas corrientes en entidades de crédito y otras inversiones a corto plazo de gran liquidez con un vencimiento de no más de tres meses desde la fecha de su contratación. Al 31 de marzo, el saldo del grupo incluye las cuentas corrientes bancarias, saldos de caja, y un depósito en dólares de importe 2.150.000 USD, que por su vencimiento y características forma parte de la política de gestión normal de tesorería de la empresa. 
6 .Periodificaciones

El saldo al cierre del periodo por importe de 12 mil euros, corresponde a la periodificación de gastos de estructura imputables al ejercicio posterior (17 mil euros a 30 de septiembre de 2010).
7. Patrimonio Neto del Grupo
El detalle a 31 de marzo de 2011 en euros, es el siguiente:


[image: image2.emf]PATRIMONIO NETO

31.03.2011 30.09.2010

Capital: 12.018 12.018

Capital escriturado 12.018 12.018

Prima de emisión 1.622 1.622

Reservas -479 -583

Resultados consolidados periodo -146 103

Diferencias de conversión -176 -111

TOTAL 12.839 13.049


La distribución accionarial con un porcentaje de participación superior al 2% en el momento de la salida a Bolsa es la siguiente:
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G3T, S.L.

14,56%

Brinca 2004, S.L.Acalios Invest, S.L.

13,31%

Acalios Invest, S.L.

8,87%

Relocation Inversiones

8,32%

Rinaca, S.L.

7,28%

Aezak, S.L.

7,28%

C.A.Eccowood, S.A.

5,09%

Interbroker,s S.A.

2,74%

Drive Investement Sicav, S.A.

2,66%


Desde la salido a Bolsa en fecha 18 de junio de 2009, se han producido cuatro transacciones por un valor total de 35.266 euros , todas ellas a un precio unitario de transacción de 1,4 euros/acción. No ha habido ninguna notificación de variación de participaciones significativa.
Otras Reservas
En este apartado se incluye un importe de 7.584, 42 euros (7.992,32 euros a 30 de septiembre de 2010) que corresponde a las reservas en sociedades consolidadas por integración global asignables a Pampa Grande, S.A.
Diferencias de conversión
Las diferencias negativas por conversión que resultan de la integración global, asciende al cierre del periodo a 31 de marzo de 2011 a 176 mil euros (111 mil euros a 30 de septiembre de 2010).
8. Operaciones con partes vinculadas
A continuación se detallan las operaciones con partes vinculantes, en euros:
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en miles de euros

Denominacion social

Cultivos Agroforestales Eccowood, S.A. 1.014 1.070 230 1.072

Compras
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Saldos a 

31/03/2011

Saldos a 

30/09/2010

Saldos a 

31/03/2010

Saldos a 

30/09/2009

en miles de euros

   

Pasivo Corriente

   

  Cultivos Agroforestales Eccowood, S.A. 124 431 333 1.072,00

Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar


La totalidad de los saldos con partes vinculadas, corresponden al contrato de prestación de servicios suscrito por la sociedad Eccowood Invest,S.A. con su accionista Cultivos Agroforestales Eccowwod, S.A., en fecha 8 de noviembre de 2005, posteriormente renovado y modificado posteriormente en sus condiciones y presupuestos, en fecha 28 de febrero de 2008.
9. Retribuciones y otras prestaciones a los miembros del Consejo de Administración

El consejo de Administración no ha percibido retribución alguna por el desempeño de su cargo.Asimismo no se ha contraído ninguna obligación en materia de pensiones o de pago de primas de seguros de vida respecto de los miembros del órgano de administración.
El detalle a relativo a miembros del Consejo de Administración con participación en sociedades análogas al objeto social de la sociedad  al 31 de marzo de 2011, es el siguiente:





% participación en Cultivos 





Agroforestales Eccowood, S.A.

G3T




5%
Infanta Carlota 123, S.L.


6,73%

10.  Auditoría de cuentas

Las cuentas del presente informe semestral cerrado a 31 de marzo de 2011, no han sido auditadas.
11.  Hechos relevantes
Se detallan a continuación los hechos relevantes sucedidos durante el primer semestre del ejercicio 2010-2011, de la sociedad Eccowood Invest, S.A., en adelante (la Sociedad):
· En fecha 30 de septiembre de 2010, la sociedad Finplanners, S.L.U., miembro del consejo de administración de Eccowood Invest, S.A., ha acordado nombrar como representante persona física de la sociedad en el Consejo de Administración a Don Jordi Jofre Arajol.

· La sociedad informa del nombramiento, en fecha 27 de enero de 2011, de Doña María Isabel Gomez Casals como nuevo Miembro del Comité de Auditoría y Cumplimiento.
· En fecha 30 de Marzo de 2011, la Junta general de Accionistas de Eccowood Invest, S,A,, acordó trasladar el domicilio de la Sociedad a Gran Vía Carlos III, número 61 local, de Barcelona (08028).
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		Operaciones Vinculadas		31.03.2011		30.09.2010		31.03.2010		30.09.2009

		en miles de euros

		Denominacion social				Compras

		Cultivos Agroforestales Eccowood, S.A.		1,014		1,070		230		1,072
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		Otras partes vinculadas				Saldos a 31/03/2011		Saldos a 30/09/2010		Saldos a 31/03/2010		Saldos a 30/09/2009

		en miles de euros

		Pasivo Corriente

		Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar

				Cultivos Agroforestales Eccowood, S.A.		124		431		333		1,072.00
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		PATRIMONIO NETO		31.03.2011		30.09.2010		2007

		Capital:		12,018		12,018		166,628.03

		Capital escriturado		12,018		12,018		0.00

		Prima de emisión		1,622		1,622

		Reservas		-479		-583

		Resultados consolidados periodo		-146		103

		Diferencias de conversión		-176		-111

		(Dividendo a cuenta)

		Otros instrumentos de patrimonio

		TOTAL		12,839		13,049		166,628.03






