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CAPITULO O

CIRCUNSTACIAS RELEVANTES A CONSIDERAR SOBRE LA EMISION U OFERTA DE VALORES

El presente capitulo es un resumen de las caracteristicas vy
condiciones de la enision del Programa de P agarés de UNON
FI NANCI ERA ASTURIANA S. A , que se ha el aborado con el Unico fin de
facilitar a los inversores una informaci 6n extractada del contenido

del presente Folleto Informativo Conpleto ( en |o sucesivo ,
indistintamente , el “Folleto” , el “Folle to informativo” o el
“Foll eto Conpleto”).

Para una adecuada y conpleta conpresion de las caracteristicas y
condi ci ones de |os Pagarés de UN ON FI NANC ERA ASTURI ANA S. A debe
procederse a la lectura integra de los Capitulos | a MI del
Fol | et o.

0.1. Resunen de las caracteristicas de |os valores objeto de
em si on anparadas por este Folleto conpleto vy del
procedi mi ento previsto para su col ocaci 6n y adjudi caci 6n entre
| os inversores.

0.1.1 ldentificacién del Emsor de los valores objeto del
presente Folleto.

EL EM SCR

= em sor, UNNON  FINANCIERA ASTURANA S A fue
constituida con fecha 6 de Marzo de 1984, su domcilio
social se encuentra en la Calle Arquitecto Reguera N 3
de Qviedo, y tiene en la actualidad un capital social de
1. 262. 688, 60 eur os.

Actuara cono persona de contacto D. Fernando Casero
A onso, Director Ceneral de UN ON FI NANC ERA ASTUR ANA
S.A EFC tel. 985.27.74.27.

0.1.2 Consideraciones especificas sobre la emsion que han de
t enerse en cuenta.

Los titulos no cotizaran en ningd n nercado secundario |,
por tanto, no gozaran de liquidez y el inversor deberéa
esperar al vencimento para el reenbolso del pagar €.
Los val ores em tidos est an di ri gi dos a | as
personas del entorno social de UNION  FI NANCI ERA
ASTURI ANA, S A EFC No obstante, la  Sociedad,
no descarta la colocacion entre personas ajenas a la



Conpafiia , por lo cual pondrd a su disposicion, el
presente folleto de emsion y triptico para mayor
informaci 6n y conocimento de |a sociedad que emte |os
titul os.

0.2 Circunstancias en torno a las actividades, situacion
financiera y circunstancias nmas relevantes del em sor
obj eto de descripci 6n de este folleto conpleto.

0.2.1 Breve resefa de |la actividad del enm sor o de sus canbi os

0.2.2

significativos.

La actividad principal es la concesi6n de préstanos o

créditos de financiaci 6n a conprador o vendedor desti nados
a facilitar la adquisicién a plazos de los bienes
corporales no consum bles que se regulan en |l a Ley 28/ 1998
de 13 de Julio sobre venta de bienes nuebles a plazos y
| eyes conplenentarias. La financiacion principal de esta
actividad se realiza a través de | as enisiones de pagarés.

Factores y riesgos nmas significativos.

UNIFON FINANCIERA ASTURRANA S. A, EFC es una sociedad
i ndependi ente, por tanto, no pertenece a ningun grupo. Asi
m sno, no exi ste ningun accionista nmayoritario. La em si6n
no esta garantizada, salvo por |a propia soci edad.

Bl capital so cial de UNON FI NANC ERA ASTUR ANA S. A EFC,
es de 1,26 mllones de euros.

B R D 692/1996 de 26 de Abril y la circular del Banco de
Espafia 5/93, 26 de Marzo regulan |los Capitales Sociales
nmMninbs y requerimentos de recursos propios de |as
enti dades de crédito, y en las que se deternm nan , adenas
de otros requisitos, que para la constitucién de |os
establecimentos financieros de crédito es preciso un
capital social mininmo de 5,11 nillones de euros. Aquellos
establecimentos financieros de crédito existe ntes con
anterioridad a la entrada en vigor de la Ley, podran
nmant ener capitales por debajo de |os nencionados 5,11
mllones, pero |os recursos propios existentes tendran el
caracter de nininos no pudiendo bajar de dichos niveles.
Los incrementos que se p roduzcan en |os fondos propios
elevaran la cifra del mnmininm nencionada, cono asi ha
sucedido con Unidén Financiera Asturiana S A, que ha
mant eni do el cunplimento de esta norna.

La soci edad cunpl e | os porcentajes de solvencia que | e son
de aplicaciéon, que en la actualidad son del 8% de |os
activos conput abl es, al canzando Uni 6n Fi nanci era Asturiana
S A , el 13,72% es decir, un Superavit sobre |os



Recur sos Propi os M ninos exigi dos del 71, 60%

La evolucion de sus deudores norosos ha sido la
siguiente:
(en mles de euros)

2003 2002 %/ar . 03/ 02

1. Total R esgo Conputable 12.516,47 11.345,66 10, 32
2. Deudor es Mbr osos 2.791, 96 2.245,20 24, 35
3. Cobertura necesaria total 2.033,48 1. 649, 97 23,24
4. Cobertura constituida 2.033, 48 1.649,97 23,24

(en mles de euros)
% ndi ce de Morosidad (2/1) 22,31 19, 79
% obertura Deudores Mor.(4/2) 7 2,88 73, 49
% obertura constituida

/ necesari a 100, 00 100, 00

0.2.3

La soci edad cubre sus deudores norosos, de acuerdo con |la

normativa vige nte, con |la cobertura especifica y genérica
obligatorias. La sociedad no tiene que dotar el Fondo de

Cobertura Estadistica, ya que, <con las dotaciones
reali zadas a | os fondos de cobertura especifica y genérica

cubre | as exigencias de dot aci ones.

Cargas y servicios de la financiacion ajena

Los activos a financiar por |os pasivos representados por

pagarés , asi cono, |a carga soportada por estos pasivos,

en la enision que la sociedad tiene en vigor en la
actualidad es la siguiente :

Emision en vigor por plazos de vencimiento
(en miles de euros)

Hasta3 meses | De 3 meses a un afio Mas de un afio TOTAL
Activos afinanciar 1840 2513 6130 10483
Amortizacion de pagarés 4769 3028 998 8795
Cargafinancieraa 69 74 22 165
soportar
Asi msno, |la proyeccion estinmada para |a nueva em sion

suponi endo un uso de 10.000 mles de euros |,

del total de para un crecimento de I

la em sion,

un 66, 67 %
activo




del 15,00% en |la m sma proporcion que el cuadro anterior,
y , a un tipo fijo de colocaci6n estinmado del 5% nos
dari a:

Proyeccion Emision para su colocacion por plazos
(en miles de euros)

Hasta 3 meses De 3 meses aun afio Més de un afo TOTAL
Activos afinanciar 2116 2890 7050 12056
Amortizacion de pagarés 5422 3443 1135 10000
Cargafinancieraa 78 84 25 187
soportar




CAPITULO |

.1 PERSONAS QUE ASUMEN LA RESPONSABI LI DAD POR EL CONTEN DO DEL
FOLLETO

|.1.1 Asuncién de responsabilidad por el contenido de
Fol l eto

La persona que asume |a responsabilidad por el
contenido del Folleto es D. Afredo Prieto Valiente,
con D NI. 10.420. 354, Presidente del Consejo de
Adm nistracion de |la Sociedad.

|.1.2 Confirmaci 6n por parte de dicha persona de |a veracidad
del contenido del Folleto.

El responsable del Folleto, D Alfredo Prieto Valiente
confirma la veracidad del contenido del folleto y que
no se omte ningun dato relevante ni induce a error.

.2 ORGANI SMOS SUPERVI SORES
|.2.1.- Inscripcion del Folleto Informativo en |a CNW.

B folleto es conpl eto, nodelo RF2, y ha sido
inscrito en los registros oficiales de la Conisiodn
Naci onal del Mercado de Valores con fecha 23 de Marzo

de 2004.

" H registro del folleto por Ia Com sion Nacional de
Mercado de Valores no inplica reconendacién de la
suscripcion o conpra de los valores a que se refiere el
msno ni pronunciamento en sentido alguno sobre la
solvencia de la entidad emsora o la rentabilidad de
los titulos enitidos u ofertados.”

|.2.2.- Autorizacion Adm nistrativa Previa.

El presente prog ranma objeto de emsidn no precisa de
autorizaci6on ni  pronunciamento admnistrativo previo
distinto de la verificacion y registro de su folleto
en | a Com si 6n Naci onal del Mercado de Val ores.

.3 NOVBRE, DOM CILIO Y CUALI FI CACION DE LOS AUDI TORES QUE HAN
VERI FI CADO LAS CUENTAS ANUALES DE LA SCClI EAD EM SORA DURANTE LGOS
TRES ULTI MOS EJERCI Cl G5



Los es t ados econdm cos financi eros de UN ON FI NANCI ERA
ASTUR ANA S. A han sido auditados por MOXCRE STEPHENS AN5
S.L. domciliados en Calle Cardenal Gardoqui n° 9 principal

i zqui er da, 48008 BILBAQ Los Infornmes de Auditoria de
los ejercicios 2003, 2002 y 2001 han sido favorables, no
regi strandose sal vedad al guna con respecto a |os estados
financieros de |a Soci edad Emsora. Se incluye cono anexo | o0s
estados financieros auditados de |a Sociedad emsora
correspondi entes al ejercicio 2003, que se encuent r an
pendi entes de su aprobaci 6n por |a Junta General Odinaria que
se ha convocado para el dia 20 de Abril de 2004.



CAPITULO 11

1.1 CONDICIONES Y CARACTERI STI CAS ECONOM CO- FI NANCI ERAS DE LGS
VALORES OBJETO DE EM SI ON U OFERTA QUE COVPONEN EL EMPRESTI TO

I1.1.1 Inporte Nominal de la Emisiéon y nunero de Val ores que
conpr ende.

Este programa de em sion se efectuard por un inporte total
de 15.000.000 de euros de sald o vivo maxino en todo
nonento. Las operaci ones se fornalizaran nedi ante em si 6n de
Pagarés al portador, con vencimento no inferior a un nes ni
superior a 25 nmeses, con un numero naxino de veinticinco
ml titulos.

I1.1.2 Naturaleza y Denominacion de los valores que se
em ten.

La naturaleza de los valores a enmtir es |la de valores de
renta fija sinple , emtidos al descuento y representados
nedi ante titul os fisicos.

La solicitud obedece a un programa de captaci 6n de recursos
del publico que se denonminard “Prograna de Pagarés Marzo
2004”, cuya emnsiodn conenzara a partir de la fecha de
registro del msno por parte de la Comsion Nacional del
Mercado de Valores (CNW) y cuya vigencia sera de un afio a
contar desde |la fecha de | a prinera em sion

I1.2.3 Inporte Nom nal y Efectivo de cada val or

Los noninales se ajustardan a las solicitudes de
los diferentes conpradores siendo el inporte nminino de 600
euros . E efectivo recibido por UNION FI NANCI ERA ASTURI ANA
S. A sera el que resulte de aplicar el tanto por ciento
negoci ado entre las partes al noninal del pagaré, de acuerdo
con las siguientes férmul as :

a) Para plazos iguales o inferiores a 365 dias natural es :

E = N

T
1+ 365

b) Para plazos superiores a 365 dias natural es :

E = N
(n/ 365)

(1+ )



Si endo :
E= Inporte efectivo del pagaré

N= I nporte Nom nal del pagar é

Tipo de interés nomnal anual expresado
en tanto por uno con cuatro deci nal es

]
I

Nimero de dias naturales entre |la fecha
de emsion (inclusive) y la fecha de
venci mento(sin incluir)

I1.1.4 Comi siones y Gastos para el suscriptor.
No exi sten ni gastos ni com siones para el suscriptor.
I1.1.5 Comi siones y Gastos por anotaci ones en cuenta.

A ser los pagarés titulos fisicos no es de aplicacioén
este epigrafe .

I1.1.6 Clausula de interés
I1.1.6.1 Tipo de interés nom nal:

Bl tipo de interés nonmnal serd el concertado entre el
emsor y el inversor de cada pagaré. En funcién del tipo
de interés concertado se determnara el precio de emsion

de los pagarés, de acuerdo con el apartad o 11.1.3
anterior.

Una vez determnado el precio de enisidn puede obtenerse
el tipo de interés nominal que el suscriptor ha pactado
previanmente con el Emsor , utilizando |as siguientes
f or mul as:

a) Para plazos iguales o inferiores a 365 dias
nat ur al es

(N — E)*365
i = E* n

b) Para pl azos superiores a 365 dias natural es:

(365/ n)
i =(_N_) - 1
E

Si endo :

10



N
E

tipo de interés nonmi nal anual expresado en tanto por uno
i nporte nom nal del pagaré
i nporte efectivo del pagaré

n= Ninero de dias naturales entre |la fecha de emsion

(inclusive) y la fecha de vencimento ( sin incluir).

El tipo de interés nom nal puede definirse cono el porcentaje

anual postpagable que aplicado al precio de emsion del
pagaré por un plazo de tienpo determnado , nos determna e
i nporte nomnal de dich o pagaré.

Se adjunta una tabl a donde se detallan |os inportes efectivos
de un pagaré de 1.000 euros nomnales para distintos plazos

y tipos de interés , asi cono, la dismnuci6on que experinenta

el inporte efectivo del pagaré al aunentar el plazo en 10
di as.

I1.1.6.2 Fecha, lugar y procedimento para el pago de

cupones.

A ser pagarés al descuento estos titulos no incorporan
cupones.

I1.1.7 REG MEN FI SCAL DE LOS VALORES

A continuaci 6n se expone el tratamento fiscal en Espafia
para | os tenedores de |os valores, derivado de |a propiedad

y posterior transmsion, en su caso, de los valores a
emtir al anparo del Programa de Emsion. E andlisis que
sigue es una menci 6n general al régi men aplicable de
acuerdo con la legis lacién vigente. Sin enbargo, debe
tenerse en cuenta que dicho analisis no explicita todas |as
posi bl es consecuencias fiscales ; por tanto es reconendabl e
consul tar con asesores fiscales, quienes podran prestar un
asesoram ento per sonal i zado, a Il a vista de | as
circunstanci as particul ares de cada sujeto.

Qasificacion de los valores a enitir al anparo del
Prograna de em si 6n

Los valores a emtir del presente Prograna de Emsion se
clasifican, a efectos fiscales, de conformdad con Ia
| egi sl aci 6n vi gent e, cono activos financi eros con

rendimento inplicito.

Personas fisicas residentes en territorio espafo

a) Inpuesto sobre la renta de | as Personas Fi si cas

Los intereses y rendimentos de naturaleza inplicita
procedentes de los valores a emtir al anparo del Progranma

11



de Enmisidén tendran la consideracion de rendinientos del

capital nobiliario y se integrardn en la parte general de
la base inponible del ejercicio en que se devenguen,
Aquel | os rendi m ent os generados durante un periodo superi or

a dos afios se reducirdn en un 40% previamente a su
i ntegraci 6n en | a base inponible .

Las rentas de naturaleza inplicita obtenidas, estaréan
sienpre sujet as a retenci6n sobre el inporte integro de la
diferencia entre el inporte satisfecho en la suscripcion,
prinera col ocaci 6n o adquisicién y el inporte obtenido en |a
anorti zaci 6n, reenbol so o transm si6n de dichos valores, a
tipo del 15% o el tipo vigent e a la fecha, salvo que |la
renta haya sido generada en un periodo superior a dos afos,

en cuyo caso la base de retencidn se reducird en un 40%
La retencidén a cuenta, que en su caso se practique, sera
deduci ble de la cuota del IRPF y, en caso de insu ficiencia
de cuota, dard lugar a las devoluciones previstas en |la

| egi sl aci 6n vi gent e.

b) I npuesto sobre el Patrinonio

Las personas fisicas que adquieran los valores a enitir al

anparo del Programa de Enmsion, que estén obligadas a
presentar declaraci 6n por el |npuesto sobre el Patrinonio,

deberan declarar los valores que posean al 31 de Dicienbre
de cada afio por su valor nomnal, mas prinas de
anorti zaci 6n o reenbol so.

c) Inpuesto sobre Sucesiones y Donaciones

La transmsion de los valores a enitir al anparo del
Prograna de Em si 6n, por causa de nuerte o donaci 6n a favor
de personas fisicas se encuentra sonmetida a las reglas
generales del |Inpuesto sobre Sucesiones y Donaciones en
cuanto al adquirente y a las del |IRPF en lo referido a
donante persona fisica. En caso de transmsion gratuita a
favor de un sujeto pasivo del Inpuesto sobre Sociedades
(1S), la renta que se integre en su base inponible
tributard de acuerdo con las normas de dicho inpuesto.

Personas juridicas residentes en territori o espafiol

Los sujetos pasivos del |S por obligacion personal de
contribuir o0 sujetos pasivos por obligacién real de
contribuir que actien a travées de un establecimento
permanente en territorio espafiol, integrardn en su base
inponible el inporte integro de los intereses y cual quier
otra forma de retribucion devengada por los valores

em ti dos, i ncl uyendo | as rentas deri vadas de | a
transm si 6n, reenbol so, anortizacién o canje de |os val ores
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emti dos.

Los sujetos pasivos de | |S soportaran una retencidén a
cuenta del referido inpuesto, sobre el inporte integro de
las rentas nencionadas en el punto anterior, al tipo de
retenci6on vigente, que en el nomento de elaboracién de
este folleto Informativo es del 15%

La retencion a cuenta, que en su caso se practique, sera
deducible de la cuota del ISy, en caso de insuficiencia
de cuota, dard lugar a las devoluciones previstas en la
| egi sl aci 6n vi gente.

Personas fisicas o juridicas no residentes en territorio
espafol

A estos efectos se consideran inversores no residentes |as
personas fisicas o juridicas que no tengan su residencia
fiscal en Espafia y no actuen, respecto de la inversién en
los valores a emtir al anparo del Prograna de Emisioén, a
través de un establ ecimento permanente en Espafia. H
régimen fiscal que se describe a continuacion es de
caracter general, por |o que en cada caso concreto se deben
tener en cuenta las particul ari dades de cada sujeto pasivo y
las que puedan resultar de los convenios para evitar la
Dobl e | nposi ci 6n suscritos entre terceros paises y Espafa.

a) |Inpuesto sobre |a Renta de no Residentes.

Las rentas, derivadas de valores con rendinmiento inplicito,
emtidos por entidades privadas resi dentes en Espaf a vy
obteni das por no residentes, se encuentran sujetos al
gravamen del inpuesto sobre la Renta y estaran sujetas a
retencion, al tipo del 15% sal vo que:

sean obtenidas por residentes en algun pais nienbro de la
Uni 6n Europea y que no operen a través de un est abl eci m ento
per manent e en Espafia, si no se hubi eran obtenido a través de
un pais considerado “paraiso fiscal” con arreglo a la

| egi slacibn vigente, en cuyo caso estaran exentas de
tributaci 6n y retenci 6n en Espafa.

sean obteni das por residentes en un pais que hubiese
concertado un convenio para evitar l|la Doble Inposicion

I nternaci onal con Espafia con dausula de Intercanbio de

I nformaci 6n que no operen a través de un establecinento
permanente en Espafia, en cuyo caso estaran exentas de
tributacién en Espafa, salvo que los valores no estén
negoci ados en un nmercado secundario organizado oficial
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espafiol, en cuyo caso dichas rentas tributardn en Espafa y
soportaran retenci 6n al tipo establ ecido en el convenio.

sean obteni das por residentes en pais qgue hubi ese concertado
un convenio para evitar la Doble |nposicién con Espafia sin
cldusula de Intercanbio de Informacidén que no operen a
través de un establecinento permanente en Espafia, en cuyo
caso las rentas tributaran en Espafia y soportaran retenci 6n

al tipo establecido en el convenio.

b) | npuesto sobre Patrinoni o

Las personas fisicas deben tributar por el |npuesto sobre
el Patrinonio en Espafia de acuerdo con una escala
conprendida entre el 0,2%y el 2,5%en relacién con |os
bi enes o derechos que estén situados, puedan ejercitarse
0 deban cunplirse en territorio espafiol a 31 de D cienbre
de cada afio. A tal fin los valores se valoraran por el
nomnal mas prinas de anortizaci 6n o reenbol so, sienpre que
no sea de aplicacion la ex encidén prevista en el articulo
4.7 de la Ley 19/1991, de 6 de Junio, reguladora del

| mpuest o sobre el Patrinonio de | as Personas Fisicas.

c) | npuesto sobre Sucesiones y Donaci ones

La transnision de bienes o derechos que estén situados
puedan ej ercitarse o hayan de cunplirse en Espafia, por causa
de nmuerte o donaci 6n, a favor de personas fisicas tributa en
Espafia por este inpuesto en sede de beneficiario, cual quiera
que sea la resi denci a del transmtente vy del
beneficiario, de acuerdo con una e scala variable entre el
0%y el 81, 6%

La soci edades no son sujetos pasivos de este inpuesto y |as
rentas que obtengan de esta fuente deben tributar, de

acuerdo con las nornas del IS, cono incremento de
pat ri noni o.
La transmsi 6n gratuita por actos intervivos puede quedar

sujeta al Inpuesto sobre la Renta de no Residentes sin
perjuicio de |0 que establezcan el convenio que sea de
apl i caci on.

I1.1.8. Anortizaci 6n de | os val ores:

[1.1.8.1 Preci o de reenbol so.

El precio del reenbol so sera el inporte noninal, sin
gastos, que figurara en el pagaré di smnuido en la
ret enci 6n fiscal que corresponda de acuer do con |l a

normati va vi gent e.



Estos pagarés estan sujetos en todas las transnisiones a

la retencidn correspondiente del IRPF o Inpuesto de
Soci edades a |los ti pos vigentes en cada nonento,
actual mente un 15% vy que se efectuara por la entidad de
crédito que intervenga en la transmsién o por el
fedatario publico, sobre la diferencia entre el precio, o
Val or de anortizacion o venta y el de suscripcion o
adqui si ci 6n.

I1.1.8.2 Fecha y nodalidad de |la anortizacion y reenbol so de
| os Pagar és.

Los pagarés no se pueden anortizar anti ci padanmente. La
anortizaci6n se realizara por el nomnal al vencimento de
cada pagaré. Nomnal, vencimento y lugar de pago

figurardn en el pagaré. La anortizacion se realizara
previa presentacién en el lugar de pago del pagare y el
certificado de adquisici 6n del nisno.

[1.1.9 Servicio Financiero.

El Servicio Financiero de la Emsion serd prestado por |a
propi a UNION FI NANCI ERA ASTURI ANA S A

I1.1.10 Moneda
La noneda de esta em si 6n de pagarés serd el euro.
I1.1.11 Cuadro del Servicio Financiero

Dada | a diversidad de ti pos de em si én que previsiblenente se
aplicaran a lo largo del Programa de Pagarés , no es posible
predeterm nar el servicio financiero que supondré el presente
Prograna para el enmisor. Con caréacter informativo , en el
apartado 11.1.6.1 se nmuestra un cuadro con distintos
supuestos de plazos, tipos de interés y TIR TAE que se deriva
de los msnos , para el inversor.

11.1.12 Interés efectivo previsto para el tomador (TIR TAE).

La rentabilidad para el tonador vendra dada por el concierto
entre las partes y estaran en relacién con el tipo noni nal
apl i cado en cada caso.

La rentabilidad anual efectiva para el tenedor vendra dada
por la siguiente féormula :
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(365/ n)
R=(_N ) -1
E

Si endo :
R = tipo de interés efectivo anual expresado en tanto por
uno
N = inporte nom nal del pagaré
E= inporte efectivo del pagar é
n= Nimero de dias naturales entre la fecha de emsion
(inclusive) y la fecha de vencimento ( sinincluir).

I1.1.13 Coste efectivo previsto para el em sor.

= tipo de interés efectivo para el emsor vendré
determnado por el negociado entre el suscriptor y el
emsor mas |os gastos asoci ados a este progranma. Los
gastos de emsion, inpresién y puesta en ci rcul aci 6n
seran por cuenta de l|la Sociedad enisora. Su inporte
previsto sera de :

CNW TASAS 0 . 014% S/ PROGRAVA 2.100 EURCS
GASTGS D VERSCS 1. 000 EURCS
TOTAL 3. 100 EURCS

Bl método de céalculo utilizado para calcular el coste
efectivo para la Entidad em sora seria el siguiente

(365/n)
= (___N_ ) -1
E- G

i = Tipo de interés efectivo anual para el enisor expresado
en tanto por uno.

n = Ninero de dias naturales entre la fecha de emsion
(inclusive) y la fecha de vencimento (sin incluir)

N = Sal do nom nal de |a emsién

E = Inporte efectivo de |a Em sidn

G = Total de gastos de |a emsidn

I'1.1.14 Eval uaci 6n del riesgo de |a Em sidn

No se ha hecho ninguna evaluacion de riesgo ni de la
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Sociedad Emsora n i de los valores a emtir por entidad
calificadora al guna.

1.2 1 NFORVACI ON RELATIVA AL PROCEDI M ENTO Y ADJUDI CACI ON
DE LOS VALORES OBJETO DE LA OFERTA QUE COVWPONEN EL EMPRESTI TGO

I1.2.1 Solicitudes de suscripci é6n o adqui sici én
I1.2.1.1 Col ecti vo de inversores.

Los clientes a los que va dirigida |a inversion corresponden
a personas fisicas o juridicas del entorno social vy
econom co de UN ON FI NANCI ERA ASTURI ANA, S. A, no obstante,

en la enmsion no se descarta la colocaci6on a otros
suscriptores.

I1.2.1.2 Exigencias Legal es.

Los valores ofertados no son aptos para cubrir las
exi gencias legales de inversion a las que estan sonetidas
determnados tipos de Entidades, tales cono | as
instituciones de inversioén colectiva, Conpafi as de Seguros,
Fondos y Pl anes de Pensiones, etc.

I1.2.1.3 Fecha o periodo de suscripci 6n o adqui si ci 6n

Bl prograna de pagarés recogido en el presente folleto

tendra la vigencia de un afio , a partir de la prinera
emsion . EH Emsor comu nicara a la Comsion Nacional del
Mercado de Valores la fecha de dicha prinera emsion a |os

efectos del conputo de vigencia del m sno.

La suscripcién o adquisicion podra realizarse durante

el periodo de un afio a partir de la verificacion d el
presente folleto por la Comisién Nacional del Mrcado de
Val or es.

La Soci edad enitiré segin sus necesi dades de financiaci 6n ,
reservandose el derecho de no enmtir cuando no precise
fondos o cuando no le resulte conveniente |a captaci 6on de
f ondos por |a evoluci6on de | os tipos de mercado.

I1.2.1.4 Procedimento y |lugar de suscripcion
Para proceder a su suscripcién o conpra el suscriptor
se deber & poner en contacto con nuestra Sociedad en e

domcilio social de UN ON FIN ANC ERA  ASTUR ANA
S A, d. Aquitecto Reguera, 3 entresuelo., de CQOviedo.

11.2.1.5 Forma y fechas para hacer efectivo el desenbol so
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Para |a adqui sicion el conprador deber& proceder a

desenbol so del [|iquido resultante nediante la entrega en
ef ectivo 0 cheque irrevocable a nonbre de UN ON
FI NANCI ERA ASTURI ANA, S.A EH desenbol so ser& en el nonento
de la suscripcion, y el interés que resulte sera el

negoci ado entre | as partes.

11.2.1.6 Forma y Plazo de entrega a |os suscriptores de |as
copias de los boletines de suscripcion o resguardos
provi si onal es

A los suscriptores se les entregara , en el nonento de |a
suscripcion el titulo fisico y el certificado de adqui si ci 6n
una vez realizado el abono del valor efectivo.

I1.2.2 Col ocaci 6n y adj udi caci 6n de | os val ores:

I1.2.2.1 La colocaci 6n de |os pagarés se realizarda a través
de:

La Unica entidad que procedera a la colocacién de |os
titulos serda UN ON FI NANCI ERA ASTUR ANA, S A

I1.2.2.2 Entidades Directoras y Coordi nadoras.

No existe Entidad Drectora de |as emsiones de pagarés del
present e prograna.

I1.2.2.3 Enti dades Asegur ador as.

No exi sten Enti dades Aseguradoras de |la presente emsio n.

11.2.2.4 Criterio de suscripcion

La col ocaci 6n sera por orden cronol 6gico, con el linte
del saldo vivo maxinmo y en funcién de lo que la entidad
esté dispuesta a colocar en cada nonento y segun sus
necesi dades de fi nanci aci 6n

11.2.2.5 Sistenma de prorrateo en | a col ocaci 6n

No existe la posibilidad de prorrateo al estar prevista la
col ocaci 6n por orden cronol 6gi co.

I1.2.3 Plazo y fornma de entrega de val ores
Las lamnas de |os Pagarés y | os certificados de
adquisicion se entreg aran en el nonento del abono del

val or efectivo.

I1.2.4 Sindicato de Ooligacionistas
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No es de aplicacidén la constituci 6n de ningun Sindicato de
(bl i gaci oni st as.

1.3 I NFORVACI ON LEGAL Y ACUERDGCS SCClI ALES

11.3.1 Naturaleza Juridica y Docunentacion Legal de |os
Val ores — Acuerdos Soci al es.

La emsion se fornalizara en Pagarés al portador, no
exi stiendo restricciones a la libre transmsibilidad de |os
titul os.

Se incluyen cono anexo y fornman parte integrante de
Folleto, el acuerdo de emsion aprobado por el Consejo
de Adninistracion de fecha 22 de D cienbre del 2.003. D cho
acuerdo fue tomado en virtud de la autorizacidén conferida
por la Junta GCeneral Odinaria de 2 de Abril de 2.003.

El resto de las condici ones del presente programa han sido
determnadas por D. Alfredo Prieto Valiente en el presente
Folleto en ele ejercicio de la habilitaci 6n concedi da por el
acuerdo de Consejo de Administracion de 22 de D cienbre de
2003.

[1.3.2 Oerta Publica de venta

No procede informar sobre este apartado , por tratarse de un
Programa de Em sion de Pagar és.

I1.3.4 Autorizaciones adm nistrativas previas a |l a em sion
La em si 6n no requi ere autorizaci 6n adm ni strativa previa.
I1.3.5 Régimen Juridico de | os Pagarés

A los valores emtidos al anparo de este folleto les es de
aplicacion el réginmen general tipico definido, que se
especifica en el apartado Il.3.8 sobre |egislacion

I1.3.6 Garantias de |la em si 6n

Los pagarés estan garantizados por la solvencia y garantia
patrinonial del em sor.

11.3.7 Forma de presentacion

Los pagar és se repr esent an en | &m nas que iran
aut ogr af i adas por persona con poder suficiente

I'1.3.8 Legislacién aplicable

Los valores se emten al anparo de |a | egi sl aci 6n espariol a,
estando sonetidos en caso de litigio a los Tribunal es del
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| ugar de cunplimento de |a obligacién.

I1.3.9 Ley de circulacion de val ores

No existen restricciones a la libre transmsibilidad de |os
titulos. Dchos titulos sera n al portador. Su circulacioén
obedecera a | a Ley de Soci edades Andni mas y preceptos |egal es
conpl enent ari os.

I1.3.10 Solicitud de adm si6n a coti zaci 6n ofici al

No esta prevista la admsion a negociacion en un ningdn
mer cado secundario ofic ial.

I1.4. | NFORMACI ON RELATIVA A LA ADM SION A COTIl ZACION EN

ALGUN MERCADO SECUNDARI O

SERVI CI

Los pagarés a emtir no tienen prevista ninguna solicitud de
adm si 6n a negoci aci 6n en nercado secundari o oficial al guno.

1.5 FINALIDAD DE LA OPERACION Y SU EFECTO EN LAS CARGAS Y
O DE LA FI NANCI ACl ON AJENA DE LA ENTI DAD EM SORA

I1.5.1 Finalidad de | a operaci6n

El destino del inporte neto de la emsion sera el de
reforzamento de la situacion financiera, asi conmo el
desar rollo del objeto social principal como es |a concesio6n
de préstanos o créditos de financiacién a conprador o
vendedor destinados a facilitar la adquisicién a plazos de

| os bi enes corporal es no consum bl es que se regulan en |la Ley
28/ 1998 de 13 de Julio sob re venta de bi enes nuebl es a pl azos
y | eyes conpl enentari as.

I1.5.2 Cargas y servicios de |a financiacion ajena
La evolucidn de los recursos ajenos segun procedencia en

los Ultinos tres afios y | os previstos para | os proxinos tres
afios, son | os siguientes:

2006 2005 2004
Bancari os (crédito)
y préstanos .... 2.500 2. 000 1. 500
Bancari os(descuent 0) 2. 500 2. 000 1. 200
Pagarés ....... 12. 000 10. 000 9. 000
17. 000 14.000 11.700
Gast os financieros 840 700 504
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2003 2002 2001

Bancari os (crédit o)

y préstanos ..... (67, 92) 603, 54 508, 63
Bancari os (descuent o) 668, 22 651, 59 576, 44
Pagarés ........ 8.794,39 7.616,70 7.402, 04

9.394,69 8.871,83 8.402, 04

Gast os financi eros. 504, 16 491, 12 508, 04

(En mles de euros)

La proyecci 6n de | os afios 2004 a 2006, vi ene deterni nada por

la expectativa del canbio de ciclo econbmco a uno nés
favorable, y conb consecuencia de l|a posibilidad de
expansi 6n de |as representaci ones abiertas los dltinos afios

y la apertura de otras nuevas.

Las cargas financieras correspondientes a pagarés, en

el afio 2003, se elevaron a la cifra de 409,36 mles de
euros (de un total 504,16 mles de euros), siendo el tipo de
interés medio al que han sido colocados del 4,55 %y el
venci mento nedio 180 dias.

A 31 de dicienbre de 2003 -12-03 el saldo vivo de pagarés
asciende a la cifra de 8.794, 39 mles de euros, que vencen
en | os sigui entes afos:

Ao 2004 ................. 7.796,87 mles de euros
Afo 2005 ....... ... . 997,52 ml es de euros

contabilizados en el Balance ,capitulo V.1.1 del folleto

bajo el epigrafe “Débitos Representados por valores
negoci abl es”.

La carga estinmada por la colocacion y pago de intereses
de la presente enisién es de 750.000 euros para una
col ocaci 6n de 15.000.000 euros a un vencimento nedio de 12
nmeses y un tipo medi o del 5%

Conpr om sos de firna.

Exi sten dos avales, el prinero ante l|la Agencia de
Proteccion de Datos por inporte de 60.101,21 euros cono
consecuencia de un litigio ante el citado O gani snb que se
encuentra en proceso de reclanacién ante |a Audiencia
Naci onal y el segundo ante |la Agencia Tributaria por inporte
46. 607,69 euros, de cuyo pleito se encuentra, en estos
nomnent os, pendiente de res olucién ante el Tri bunal
Contencioso Admnistrativo de Asturias, aunque el inporte
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del msno se haya provisionado en su totalidad en aras de
reforzar el principio de prudencia

No exi sten fianzas.

Las cifras han sido presentadas a nivel individual al no
formar parte el enisor de ningun grupo a consolidar

UNI ON FI NANCI ERA ASTURRANA, S A, EF.C, no se encuentra
incurso en ninguna situaci6n de insolvencia Yy se haya
al corriente de todas sus obligaci ones de pago.
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CAPITULO Il

1.1 | DENTI FI CACI ON Y OBJETO SOCI AL
I11.1.1 Identificacién y domcilio Social

La Conpaiii a emsora se denonina "UNION FlI NANC ERA
ASTUR ANA, S A", con domcilio social en la c/.
Arquitecto Reguera, n° 3 entlo., de OQviedo, con CI.F
nanero A - 33053984.

El sector en el que se encuadra |a Sociedad es el de
Establ ecimento Financiero de O édito, dentro del epigrafe
de ONAE NUVERO 8109.

I11.1.2 Objeto Soci al

Su objeto social viene definido en el articulo 2 de |los
estatutos sociales y que literalnmente e s el siguiente:

“Obj eto soci al :

ARTI CULO 2. - Constituye el objeto social de la Sociedad
| as siguientes activi dades.

a).- Las de préstanbo y crédito, incluyendo crédito a
consunpb, crédito hipotecario vy la financiacidn de
transacci ones conerci al es.

b).- Las de "factoring”, con 0O sin recurso, Yy | as
actividades conplenentarias de la msnma, tales cono | as de
investigacion y clasificacién de I a client el a,
contabilizacién de deudores vy, en general, cualquier

otra actividad que tienda a favorecer |a adm nistracion,
eval uaci 6n, seguridad y financiacién de 1los créditos
nacidos en el trafico nercantil nacional o internaciona
que | es sean cedi dos.

c).- La emsidén y gestion de tarjetas de crédito.

d).- La concesion de avales y garantias y suscripcién de
conpronm sos simlares.

Conmp actividades accesorias, Yy por ser establecimento
financiero de crédito, podra realizar cualesquiera otras
activi dades que sean necesarias para un nejor desenpefio de
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su actividad principal.

Se redacta este objeto social de conformdad con I|o

di spuesto en el Decreto 692/1996 de 26 de Abril.”

I NFORMACI ONES LEGALES
[11.2.1 Constituci 6n de |a Soci edad

Fecha y fornma de constitucion de la Sociedad
em sora. Datos de su inscripcién en el Registro Mercantil.

Morrent o en que di o conienzo sus actividades y duraci 6n de
| a Soci edad.

- Fecha de constitucion .............. 6 Marzo 1984
- Fecha de inscripcion en el Registro
Mercantil ............ ... ... .. ... ... 4 Abril 1984
- Limte vida social previsto ........ No existe, vida
ilimtada.

- Datos de inscripcion en el Registro
Mercantil ......... ... ... L. Re gistro
Mercantil de
Ovi edo, tono
477, libro 309,

secci 6n 32, hoja
1. 079.
- Lugar donde pueden consultarse |os .
Estatutos Sociales ................. Arquitecto
Reguera, n° 3
OVl EDO

I11.2.2 Forma Juridica y |egislacién especial

La Sociedad emsora tiene el estatuto de Establ ecimento

Financiero de Oédito, sujeto al RD 692/19 96 de 26 de

Abril, sobre el réginen juridico de establ eci n entos
financieros de crédito. Cono entidad de crédito estéa
sonetida a |a supervision prudencial de sus activi dades por
parte del Banco de Espafa.

| NFORVACI ONES SOBRE EL CAPI TAL
I11.3.1 Inporte nomnal suscrito y desenbol sado

Bl capital suscrito y desenbol sado asciende, a |a fecha del
registro de este folleto, a la cantidad de 1.262.688,6
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Euros ( UN MLLON DOSC ENTCS SESENTA Y DCS ML SEI SG ENTCS
OCHENTA Y OCHO OQON SEI' S EURCY).

Con fecha 4 de Dcienbre de 2001 se procedié a elevar a
escritura publica |a redenom naci é6n en euros del capita
social a tenor de o dispuesto en el art.21 de la Ley
46/ 1998 de 17 de D cienbre, sobre la introducci 6n del euro,
pasando el capi tal a 1.262.688,6 euros representado por el
m sno numero de acciones con un valor nonminal de 3,95 euros
cada una. Al objeto de redondear el valor nomnal de |as
acciones al céntino nas proxino, la Junta CGeneral Odinaria
cel ebrada el 27 de Abril de 2000 acordd de conform dad con
lo dispuesto en el art. 28 de la Ley 46/1998 de 17 de
D cienbre un aunento del capital social de 431,71 euros, con
cargo a reservas di sponi bl es.

I11.3.2 Inporte a liberar, plazos y fornma en que deben

tener | ugar.
No a plicable al estar el capital integramente desenbol sado.
I11.3.3 Cases y series de acciones

A 31 de D ci enbre de 2003, el capi t al
social estéd representado por 319.668 acciones nom nativas
representadas por titulos de 3,95 euros de valor nom nal
cada una de ellas totalnmente s wuscritas y desenbol sadas.
Estas acciones estan distribuidas en 2 series

- Serie A Acci ones O di nari as, nuner adas
correl ati vanente del nunero 1 al 228.343, inclusive

- Serie B Acciones sin voto y con der echo
a dividendo anual nininmo del siete por ciento del
valor nomnal, nuneradas correlati vanente del

ndnero 1 al 91. 325 inclusive.

Bl capital social esté integranmente desenbol sado.

I11.3.4 Evol uci 6n del capital social hasta |a actualidad

La evol uci 6n del capital social ha sido la si gui ent e:
| MPCRTE ACUMULADO pt as

- Constituci 6n Social 6 -03-84.. 50. 000. 000 50. 000. 000
- Anpliacién capital 30 -9-90 .. 50. 000. 000  100. 000. 000
- Anpliacién capital 31 -3-92 .. 50. 000. 000  150. 000. 000
- Ampliacion capital 30 -11-92.. 35.186. 000 185.186. 000
- Reducci 6n capital 28 -6-94 ... 35.000.327 150.185. 673
- Anpliacién capital 28 -6-94 .. 35.000. 327  185.186. 000
- Reducci 6n capital 29 -5-95 ... 35.164.649  150.021. 351
- Anpliacién capital 29 -12-95.. 60. 000. 525  210. 021. 876
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- Ampliaci 6n capital 27 -04-00 71.830 210.093. 706
- Redenom naci 6n a euros 4 -12-01 1. 262. 688, 6 euros

La anpliacion formalizada el 29 -12-95 se r ealiz6 nediante
 a suscripcion de 91.325 acciones sin voto y con un derecho

a dividendo anual minino del siete por ciento del valor
nomnal, que se suscribieron a la par y con un nom nal de
657 peset as.

I11.3.5 Em siones de obligaciones convertibles, canjeables o
con “warrants”

UNON FINANC ERA ASTURANA S A no ha realizado ninguna
em si 6n de obligaciones convertibles o canjeables que den
derecho a | a suscripci 6n de sus propi as acci ones.

I11.3.6 Ventajas atribuibles a pronotores y fundadores
No exi sten ventajas atribuidas a esto col ectivos.
111.3.7 Capital autorizado

La Junta CGeneral de Accionistas de 27 de Mayo de 1999
faculté al Consejo de Admnistracidon para que sin consulta
previa a la Junta CGeneral, en |as condiciones que el 6rgano
admnistrativo considere oportunas, en una 0 varias
veces proceda a un nue vo aunento del capital social hasta
la cifra de cincuenta mllones de pesetas, (300.506 euros).

B Ilimte de vigencia de dicha autorizacidén sera de
ci nco afios, a partir de la Junta nencionada, por |o que
finaliza el préxino 27 de Mayo de 2004. A la fecha de
verificaciéon del presente folleto, dicha autorizaci6n no se
ha utilizado.

I11.3.8 Condiciones estatutarias a la que se sonetan |as
nodi fi caci ones de capital

Las nodi fi caci ones de capital se rigen por Ilo
establecido por la Ley de Sociedades Andninas, no
conteniendo |los estatutos de la sociedad condiciones nas
restrictivas.

ACCI ONES EN CARTERA PROPI A

A la fecha de registro del presente folleto |la Soci edad no

posee autocartera ni directa ni indirectamente.

BENEFICI OS Y DI VIDENDOS POR ACCION DE LOS CUATRO ULTI MOS
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EJERCI C OS

D STR BUCI ON DE BENEFI A G5 (en m | es de euros)
2002 2001 2000 1999

Benefi ci os del

Eercicio an tes

de | npuest os 103, 06 245,69 241,55 220,54

(bl i gaci ones

Estatutarias * 12,62 25,24 25,24 25, 24

Provi si 6n | npuesto

De Soci edades 30, 55 54, 82 --- --

Reserva | egal 7,25 19,09 24,15 22,05

Reserva Vol untaria 21, 06 20,32 65,93 47, 03

D vi dendo Activo 31,58 126,22 126,22 126,22

TOTAL ......... 103, 06 245,69 241,54 220,54
* Inporte de la reruneraci 6n estatutariamente obligada a

| as acci ones preferentes.

El beneficio neto después de inpuestos del afio 2003 se ha

la cifra de 302,26 niles de euros encontrandose su reparto
pendiente de la aprobacion de la Junta Ceneral de Accionistas a

celebrar el préoxino 20 de Abril de 2004. H Consejo de
Adm ni stracion de la Sociedad celebrado el pasado 15 de narzo de
2004 acordd solicitar a la Junta la siguiente distribuciodn de
Benefi ci os :
Base de reparto Inporte (mles de euros)
Pérdidas y Ganancias ....................... 302, 26
D stri buci 6n
Areserva Legal ......... ... ... .. .. L. 30, 23
Areservas Voluntarias...................... 107, 90
Adividendos. ........... 126, 27
A Dividendo obligatorio de acci ones sin voto. 37, 86

302, 26

el evado a
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2002 2.001 2000 1999

Capital social ....... 1.262,69 1.262,69 1.262,25 1.262,25
(en mles euros.)

Ninero de acciones .. 319. 668 319. 668 319.668 319.668
Benefici o neto por acci6n 0, 32 0, 77 0, 76 0,70

Eur os./n°® acci ones

D vi dendo ordi nari o

por Acci 6n (en euros) 0, 10 0, 39 0, 39 0, 39

D vi dendo preferente

por acci 6n (en euros) 0, 14 0, 28 0, 28 0, 28
[11.6 GRUPO DE SOCI EDADES

La Sociedad no forma parte de un grupo de Soci edades.
SOCI EDADES PARTI Cl PADAS

El 27 de Enero de 1994 se constituy6 la  Sociedad
ASTURACENTES, S.L., con un capital social de 6.010,12 euros
siendo su domcilio social en Qviedo y duracion
indefinida, para dedicarse a la representacion de una
Sociedad o Agencia de Valores por cuenta vy nonbre de
la msma, conforme a |lo dispuesto en el art. 9.2 del RD.
276/ 89 del 22 de Marzo, sobre Sociedades y Agencias de

Val or es, ejerciendo todas aquel | as acti vi dades que
conpr endi das en el art. 71 de la Ley regul adora del
Mercado de Valores de 28 de Julio de 1988, resulten de la
representaci 6n o del egaci 6n a su favor concedi da, ostentando
UNFON  FINANC ERA  ASTUR ANA S A el 100% de Ilas
partici paciones sociales. H pasado 4 de Fe brero de 1994
| a Sociedad suscribi6 un contrato con |beragentes Activos,
Agenci a de Val ores, S.A para la representaci 6n de dicha
Agenci a. D cha sociedad se dio de baja en |a CNW, con fecha

17 de Mayo de 2002, al ser absorbida por Popular Banca
Privada, enpresa del grupo Banco Popul ar. Los acuerdos

al canzados con | a soci edad absorbida se han nantenido para

| a absorbente.

A 31 de D cienbre de 2003, Asturagentes obtuvo un beneficio
neto de 1,95 mles de euros.

El detalle de recursos propios de Asturagentes S.L, al 31

de D cienbre, segun las cuentas anuales no auditadas es el
Ssi gui ent e:
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M| es de Euros

2.003 2. 002

Capi tal Soci al 6, 01 6, 01

Reservas 1,20 1,20
Resul tados del Eercicio 1, 95 1,18

Total Fondos Propi os 9, 16 8, 39

A margen de la que se cita no hay otras sociedades en |as
que Unidn Financiera Asturiana S.A ostente el control de
un 20% de su capital, 6 un 3% o nés en alguna sociedad
cot i zada.

Unidén Financiera Asturiana S A no consolida esta
partici paci 6n por no estar obligado y no ser relevante.

29



CAPITULO IV

ACTI VI DADES PRI NCI PALES DEL EM SOR

ACTI VI DADES PRI NCI PALES DEL EM SOR

I'V.1.1 Descripcion de las principales actividades y ne goci os
de la soci edad em sora

UN ON FI NANCI ERA ASTURI ANA, S. A se constituyé en Qi edo,
el dia 6 de Marzo de 1984, esta inscrita con el nunero 8769
en el Registro Especial de Establ eci mentos Financieros de
Oédito del Ba nco de Espafa.

En cunplimento de la normativa vigente , UN ON FI NANC ERA
ASTURRANA, S. A, centra su actividad nercantil a |las
operaciones de financiacién de conpras a plazos de
cualquier clase de bie nes de consuno realizadas por
terceros, siendo su actividad nés destacada | a financiaci 6n
de bi enes de consuno , adapt &ndose en cada nonmento a |as
exi gencias de las nuevas normas que van desarrollando y
regulando la actividad del sector. De entre todas estas
normas, el RD 692/1996 de 26 de Abril, tiene una

i nportancia sustantiva, al ser el marco regulador de la
actividad del sector.

UNFON FINANCIERA ASTURIANA S A podria defini rse por 1|os
siguientes perfiles :

1. CLIENTES Y CANALES DE D STR BUd ON

En los Udltinos afios y cono consecuencia de la dura
conpetencia para |la captaci 6n de nuevas operaci ones, que se
basaba mds en rebajas de tipos de interés que en |la calidad
del servicio ofertado , la sociedad ha ido sustituyendo |a
captaci 6n de nuevas operaci ones( que se realizaban a través
de prescriptores o concesionarios), de bienes de consuno
duradero, cono vehiculos nuevos o usados u otro tipo de
bi enes consum bl es, por los préstam os personal es de pequefio
inporte. Estos créditos se captan ahora, prinordialmente, a

través de la publicidad, especi al ment e, en  prensa.
Anteriornente | a Soci edad canal i zaba sus operaci ones a través
de prescriptores o concesionarios, canal que actual nente se

utiliza en nuy baja proporcion, por |lo que se ha conentado
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ant eri or nent e.

El cliente prototipo de nuestro producto suele ser una
persona fisica urbana con un nivel adquisitivo nedio o medio

bajo y con una estabilidad en el enpleo. A este cliente se

le exige un numero suficiente de avalistas. Nornalnente
tienen, ya, un crédito personal y un crédito hipotecario en
su Banco habitual, para lo cual éste les ha solicitado la
donmiciliacion de su nomna. Si preci san de un nuevo
préstano, y no tienen de seo de buscar otro banco o caja que
les inplique otros conpromsos diferentes al pago de este
crédito es cuando acuden a nuestra oferta. Este tipo de
prestatarios suelen ser inelasticos al precio, ya que, en
nuestros préstanos al ser de pequefio inporte el tipo d
interés no suponen una gran diferencia por cuota con tipos
de interés mas conpetitivos

Nuestro pequeiio tamafio nos pernmte una gran flexibilidad y
adaptaci 6n a nuestro ni cho de ner cado, pul sando
constantenmente |as necesi dades de nuestros clientes vy
dandol es un servici o personal i zado.

2. CPERATI VA

Los solicitantes de nuestros préstanpos realizan sus
peticiones a través del teléfono o directanente en el
donmicilio social de nuestra conpafiia o en el profesional de
nuestros re presentantes, donde se |les toman | os datos basi cos
para proceder a |a sel eccion.

La seleccion de los créditos se realiza de una forma
personalizada y nmuy réapida nediante |a obtencion por un
programa en linea via Internet de |os datos econémcos y de
solvencia del solicitante estudiando su capacidad de
reenbol so, solvencia y noralidad conercial y cunplimento
nmedi ante | os oportunos chequeos de informes de | os docunent os
aportados , informes bancarios y conprobaci 6n de inexistencia
de datos negativos en los ficheros de norosidad (Asnef) y de
j udi ci al es.

Los contratos que formaliza Uni6n Financiera Asturiana son
contratos de Préstano nercantil sin intervenci 6n de fedatario
publ i co, para darles una mayor agilidad, pero sustentados con
letra de canbio . A part ir de Abril de 2004 se prevee la
sustituci 6n de |as canbial es por recibos y/o anotaci ones en
cuent a.

3. EXPANSI ON GEOGRAFI CA
Uni 6n Fi nanciera Asturiana S. A Establ eci mento Fi nanci ero de

O édito ha tenido cono inplantaci 6n casi exclusiva, desde su
constituciodn, nuestra comuni dad aut 6nona.

e
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Factores conb el progresivo envejecimento de nuestra
pobl aci 6n activa, la baja tasa de natalidad, uno de |os
nmayores indices de paro por poblacién activa del pais, sin
tener en cuenta otros condicionantes m eramente conerciales
cono |la progresiva conpetencia en precios, que han derivado
en el abandono de nercados tradicionales cono el del
autonmdvil, nodificaron las estrategias de captacién de la
producci 6n necesaria para |a supervivencia de |a sociedad.
Asturias es un nercado naduro, en el que se estan estancando
las cifras de facturacion. Por ello, se conenzé con la
diversificacion geografica, que sienpre se ha nedido con
par anetros de prudenci a.

Fruto de todo ello es que en el afilo 2001 Asturias
representaba el 48% de nuestra facturacion total, el 39, 26%
en el 2002 y en 2003 es el 34,77% esta proporci6n es la que
se ha producido en los 1.922 nuevos contratos que se han
formal i zado en 2003, para al canzar una producci6n total de
9,40 mllones de e uros , un 14,00 % mas que 2002.

La desacel eraci 6n de nuestra economia regional nos inpulsa a
seguir la msna politica de busqueda de representaci ones que

no supongan coste para nuestra enpresa y que mdan su
com si 6n por la producci 6n aportada. Asi, en e | afio 2004 se
prevee nuestra presencia en |as plazas de Burgos, Zaragoza y
Malaga que se incorporaran a las ya existentes en la
Conuni dad de Galicia, en Vigo y La Corufa; Comuni dad Cantabra

. Pais Vasco, en Bilbao; Castilla Ledén, con Valladolid |,
Lebn y Zanora; Asturias, Oviedo, Gjoén y Avil és, Conunidad de
Madrid , Valencia , Barcelona , Sevilla y Extrenadura.

El  inconveniente que contrarresta | a bondad de | a expansi on,
es |l a necesidad de | a gestién del inpagado a mayor distanci a,

y esto supone wuna difi cultad afadida que ha de ser
especi almrente vigilada nediante una cuidada y especia
sel ecci6n de los riesgos y una nayor celeridad a |la hora de
gestionar el inpagado y su posi bl e consecuencia judicial.

Nuestra sociedad ha diseflado una pagina web ( WWAWW. uni on -
financiera.com) que nos ha permtido dar a conocer nuestra
marca a un enorne espectro de potencial es clientes.

4. PRCDUCC ON

Para |os Establ eci mentos Financieros de édito, uno de |os

paranetros mas s ignificativos de la evolucion del
sector y de las enpresas es el inporte o valor de |o que

se denomna “la producci6n”, esto es el capital prest ado

nmas intereses de |as operaciones nuevas fornalizadas en

un afio.
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La produccidn presenta |la siguiente proyeccioén en |os
altinos tres afos:

2003 2002 __ 2001

Pr oducci on .. 9.397,44 8.232,40 7.938, 86
(en mles de euros)

Durante el afilo 2003 el vencimento mnmedio de nuestras
operaciones ha sido de 46,16 meses, H inporte nedio por
operacion ha sido de 4.889,41 euros, siendo el tipo de
interés nomnal medio de un 15,46 %

5. TESCRER A .

V. 1.2

La Sociedad financia sus inversiones nediante :
1. - Recursos propios. Fornmados por su capital y reservas.

2. - Recursos ajenos:

2.a. - Mediante suscripci6n y desenbol so de  pagarés
emtidos con cargo al prograna de este folleto.

2.b. - Recursos bancari os:

2.b.1. - Descuento de papel conercial generado por
| as oper aci ones en vi gor.

2.b .2.- Quentas de crédito con garantia de pape
de vencimento a largo plazo de las
oper aci ones en vi gor.

Posi cionami ento relativo de | a Soci edad em sora dentro de
sect or.

UNION FI NANCI ERA ASTURIANA, S. A se encuentra encuadrada
dentro de las sociedades independientes de narcas y
bancos del sector. Tal independencia inmplica do S
vertientes, una negativa que es la de no estar protegida

por una estructura mas potente, y una positiva al no
depender de objetivos que no sean los puros de la propia
Conpaiii a.

Su posi ci 6n no es relevante dentro de | sector de
Establecimentos Financieros de Oédito, cono asi Ilo
denmuestra el hecho de que la nedia de inversién crediticia

de |l os 84 establ ecimentos financieros de crédito inscritos

en el Registro Especial del Banco de Espafia en el afio 2001
superaba los 405 mllones de euros por entidad frente a | os
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doce de nuestra soci edad.

IV.12.3 Informacidon financiera de las principales sociedades
filiales

La Unica sociedad participada es Asturagentes S. L. cuyas
princi pal es magni tudes se detallan en | os cuadros siguientes:

ASTURAGENTES, S. L.

BALANCES DE SI TUACI ON AL 31 DE DI Cl EMBRE 2003 Y 2002

En euros
ACTI VO 2003 2002
ACTI VO O RCULANTE
Deudor es 1.294, 38 1.713,92
I nver si ones Fi nanci eras Tenpo. 6. 554, 30
Tesoreria 9. 025, 57 842, 84
TOTAL ACTI VO 10. 319, 95 9.111, 06
PASI VO
FONDCS PRCPI C5
Capital suscrito 6. 010, 12 6. 010, 12
Reser vas 1. 202, 02 1. 202, 02
Beneficios del ejercicio 1. 946, 29 1.177,79
ACREEDCRES A CCORTO PLAZO 1.161,52 721, 13
TOTAL PASI VO 10. 319, 95 9.111, 06
ASTURAGENTES, S. L.
Cuent as de Pérdidas y Gananci as
En euros
| NGRESCS 2003 2002 |
I ngresos de expl ot aci 6n 10. 251, 07 10. 998, 26
I ngresos Fi nanci er os 65, 50 132,81
GASTCS |
Qros gastos de expl otaci 6n 7.379, 32 9.401, 77
Benefi ci os de expl otaci 6n 2.937, 25 1.729, 30
Gastos financieros 156, 83 46, 74
Beneficios activ.ordinarias 2.780, 42 1.682, 56
Benefici os antes de inpuestos 2.780, 42 1.682, 56
| npuest o sobre Soci edades 834, 13 504, 77
Resul t ados del ejercicio 1. 946, 29 1.177,79




V.2 GESTI ON DE RESULTADCS

|V.2.1 Cuenta de Resul tados

UNFON FINANC ERA ASTUR ANA S A consigui6 en 2003 un
beneficio antes de inpuestos de 496,35 mles de euros, un
381,61 % mas que el aflo anterior. La rentabilidad sobre
recursos propios (RCE) fue del 19, 48%

B incremento ha sido consecuencia del aurmento de la
producci 6n, es decir , del increnmento de la inversion
crediticia neta que ha incidido positivanente en todos |os
mar genes, asi cono, de la estabilizacién |os incrementos de

| a provision para insolvencias,tras | os esfuerzos re al i zados
en este epigrafe en gjercicios pasados.

Todos | 0os mérgenes que representan |a operativa del negocio
en el afio 2003 han nej orado sensi bl enente, asi, el Margen de
internediacion ha crecido un 15,01% el QOdinario en un
15, 15%y el de Explotaci 6n en un 16, 72% con respecto a 2002.

La CQuenta de Resultados de | os afios 2003 y 2002 ha sido |a
siguiente :
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A

(Datos en mles de euros)

1. Intereses y rendin entos
asi m | ados
De | os que:
renta fija
2. Intereses y cargas asim?¥*
3. Rendinientos de la car --
tera variable
3.1. De accio nes y otros
tit.en rent.varia.
3.2.De parti ci paci ones
3.3.De parti ci paci ones
en el Qupo

cartera de -

MARGEN DE | NTERMVEDI ACI ON . .
4. Com si ones perci bidas ..
5. Com si ones pagadas
6. Resdos operac. Financie.

Y Fdos insolv. D sponi..

B) MARCEN CRDINARIO ..........

D)

7. ros productos de ex --
plotaciéon ...........
8. Gs. gles. de adnon.
8.1. De personal
De | os que:
Sueldos y s alarios ...
Cargas soci al es
de | as que: pensiones..

8.2 Qros gts.admnistr.
9. Anort. y saneamento de
act. nmat. e innater.
10. Qras cargas de expl otac

MARCGEN DE EXPLOTACI ON

15.
16.

Anmort. y prov. insolven.
Saneam ent o de inversio.
financieras ... .........
17. Dot. al fondo para ries -
gos bancari os
Benefi ci os extraordina..
Quebrant os extraordi nar.

18.
19.

RESULTADO ANTES DE | MPUESTOS
20. Inpuesto sobre beneficios
RESULTADO DEL EJERCICIO . ...

ACTI VOS TOTALES MEDI CS (ATM

2003 2002
Inporte %/ ATM Inporte %/ ATM
2.518 22,65 2.240 21,41
1 0,01 1 0,01
504 (4,53) 491 (4,69
1 o0 ,01 3 0,03
2.015 18,12 1.752 16,75
1 (0,01) 3 (0,29
2.014 18,11 1.749 16,72

8 0, 07 9 0,09
913 (8,21) 797 (7,62)
436 (3,92) 414 (3,96)

362 (3, 26) 345 (3,31)
75 (0, 67) 69 (6, 66)
477 (4, 29) 383 (3,66)

20 (0, 18) 28 (0, 27)
1.089 9,79 933 8,92
632 (5,66) 810 7,74

41 0,37 21 0,20

2 (0,02) 40 (0, 38)
496 4,46 103 0,98

194 (1,74) 31 0,30
302 2,72 73 0,70
11.118 100 10. 462 100

Var. % 03/02

12,41

0, 00
2,65

(66, 67)
15, 01

(66, 67)

15, 15
(11, 11)
14, 55
5,13
4,62
8, 70
24, 54

(28, 57)

16,72

(21, 98)

95, 24
(95, 00)

381, 55
525,81
313,70

6, 27
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De la produccion 2003 pueden extraerse | os siguientes
dat os:

La distribucion por plazos de la produccién fue la
si gui ent e:

MESES N° OPERAC. % IMPORTE %
0-12 319 16,60 572,54 6,09
12-24 389 20,24 1.106,63 11,78
24-36 328 17,07 1.331,27 14,17
36-48 223 11,60 1.109,37 11,81
48-60 659 34,29 5.135,23 54,64

Mas de 60 4 0.20 142,39 1,51

TOTAL 1.922 100 9.397,44 100

(en miles de euros)

En funcidén del im porte financiado, se distribuyé de |a
si gui ent e maner a:

euros MM |[N° OPERAC % IMPORTE %
0-3 873 45,42 1.978,76 21,06
3-6 787 40,95 4.469,35 | 47,56
6-12 251 13,06 2.643,83 28,13
12-24 9 0,47 205,08 2,18
MAS DE 24 2 0,01 100,42 1,07
TOTAL 1.922 100 9.397,44 100

(en miles de euros)

La distribucion de la producci6n por zonas geograficas ha
sido la siguien te:



Di stri buci 6n geografica 2003 2002 %/ar . 03/ 02
Asturi as 3267, 86 3.232,35 1,11
Sant ander 456, 52 390, 90 16, 79
Leon 528, 51 545, 90 (3,19)
Glicia 904, 09 924, 23 (2,18)
Val | adol i d 417, 23 298, 61 39, 72
Pai s Vasco 553, 82 498, 94 11,00
Madri d 847,19 802, 11 5, 62
Val enci a 597, 87 444,91 34, 38
Bar cel ona 1.180, 57 1.072, 87 10, 04
Sevilla 315, 46 21, 67 1. 355,75
Badaj 0z 277, 30 0 -
Cacer es 51, 01 0 -
TOTAL 9. 397, 43 8.232, 49 14, 15

IV.2.2 Rendi mento nedio de | os enpl eos

B volunen de activos

FI NANCI ERA ASTUR ANA S. A EFC en el

11. 118 mles de euros,

6, 27% respecto a 2002.

E total
de euros,

El peso relativo de los créditos sobre clientes se ha situado
90, 11%frente al

en el

Rendimento nedio de |

91, 45% sobre el

2002.

total es nedios dispuesto por
ej ercicio 2003 ascendi 6 a
lo que representd un incremento del

de activos ha generado unos ingresos de 2.518 mles

con un tipo nmedio de rendimento del 22, 65%

os enpleos (mles de euros):

2003 2003 2003 2002 2002 2002
Sal dos % Tipos || ntereses Sal dos %0 po |Intereses
nedi os nedi os y rendi m Medi os S y rendi m
nmedi o
s
BANCOS CENTRALES 23,42 0, 00 0, 00 19, 48 0, 00 0, 00
ENTI DADES DE CREDI TO 86, 76 0, 00 0, 00 111, 62 0, 00 0, 00
CRED TCS SCBRE CLI ENTES 10.089, 35 | 24,96 2518, 24 9521,99 | 23,53 | 2240,23
CARTERA DE VALORES 106, 93 1,15 1,23 20, 25 14, 27 2,89
ACTI VOS5 REMUNERADOS 10. 306, 46 | 24,45 2519, 48 9673,34 | 23,19 | 2243,12
ACTI VOS5 MATER ALES E | NVAT. 576, 60 0, 00 0, 00 597,72 0, 00 0, 00
OTRCS ACTI VOS5 234, 96 0, 00 0, 00 191, 74 0, 00 0, 00
TOTALES 11.118,02 | 22,66 2519, 48 10462,8 | 21,44 | 2243,12

VAR AC ON ANUAL DEL
RENDI M ENTO DE LGS EMPLECS

03/ 02
Vol unmen  Ti po Tot al

BANOOS CENTRALES 0, 00 0, 00 0, 00
ENTI DADES DE CREDI TO 0, 00 0, 00 0, 00
CREDI TGS SOBRE CLI ENTES 133, 50 144, 51 278,01
CARTERA DE VALORES 0,21 (1, 86) (1, 65)
ACTI VOS REMUNERADOS | 133,71 | 142,65 276, 36
ACTI VOS MATERI ALES E | NVAT. - - _
OTRCS ACTI VCS - - _
TOTALES 133,71 | 142,65 276, 36
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Los tipos de interés de nuestras operaciones son fijo

igual que

estar referenci ados a

| os de

| os

pagar és,
contratados con las entidades de crédito y depédsito suel en
euri bor mas un diferencial

oscilar entre un punto y 1,25%

I'V.2.3 COSTE MEDI O DE LGS RECURSOS

El coste

que en 2002. El

frente a

t ot al
ejercicio 2003 ha sido de 504 mles de euros,
tipo nmedio de los costes ha sido del
5,58% de 2002. EH saldo nedio de |as opera
con entidades de crédito ha sido de 927,71 mles de euros y
el de clientes de pasivo 8.205,54 mles de euros un 9,27%

mas que 2002.

de

| os

sin

enbar go

recursos di spuestos

El Coste nedio de |os recursos,
el siguiente:

(en miles de euros)

| os

que suel e

durante el
un 2, 65% mas
5, 40%
ci ones

en mles de euros ha sido

ti pos

2003 2003 2003 2002 2002 2002

Sal dos %ipos |Interes y |Sal dos %1 pos I nt ereses

nedi 0s nedi os | cargas Medi os nedi 0s y cargas
Enti dades de credito 927,71 10, 22 94, 80 1.170, 10 9, 43 110, 30
Debitos a clientes 0 0 0, 00 0, 00 0 0, 00
Débi t os re presentados | 8.205, 54 4,99 409, 36 7.509, 27 5.07 380, 83
por val ores negoci abl es
TOTAL REQURSCS OON COSTE 9.133, 25 5,52 504, 16 8. 679, 47 5, 66 491, 13
Ctros recursos 204, 33 0 Q 00 126, 81 0 0
TOTALES 9. 337, 58 5, 40 504, 16 8. 806, 28 5, 58 491, 13

VAR AC ON ANUAL DEL COSTE MEDI O DE

LCS RECURSCS 03/ 02
Vol unen Ti pos Tot al
Enti dades de credito 7, 36 (22, 86) (15, 50)
Debitos a clientes - - -
Débi t os repr esent ados 35,31 (6, 78) 28,53
por val ores negoci abl es
TOTAL RECURSCS OON COSTE 42, 67 (29, 64) 13, 03
CGros recursos - - -
TOTALES 42, 67 (29, 64) 13, 03
|V.2.4 Margen de internediaci 6n
El  margen de internediacion present6 l|la siguiente

evol uci 6n en |l os Ul tinos dos

anos.
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(Datos e n niles de euros)

2003 2002 Var. % 03/02

I nporte %/ ATM I nporte Y%/ ATM

1. Intereses y rendin entos

asimlados ............. 2.518 22,65 2.240 21,41 12,41
De los que: cartera de -
renta fija ............. 1 0,01 1 0,01 0, 00

2. Intereses y cargas asim?* 504 (4,53) 491 (4,69) 2,65

3. Rendinmientos de la car --
tera variable ..........
3.1. De acciones y otros
titulos en renta
vari abl e
3.2.D e partici paci ones
3.3.De parti ci paci ones

enel Gupo ....... 1 0,01 3 0,03 (66, 67)

MARCGEN DE | NTERMEDI ACI ON .. 2.015 18,12 1.752 16,75 15, 01

%var gen de internedi aci 6n/ AW Renunerados 19,55 18,11
%var gen de I nternedi aci on/ ATM 18,12 17,57

AM = Acti vos Medi os
ATM = Activos Total es Medi os

El Margen de intermediaci én alcanz6é 2.015 mles de Euros y
nejord un 15,01% con respecto al afio anterior. Esta positiva
evol uci 6n ha tenido lugar en un entorno de bajos tipos de

interés y ha sido posible gracias al aunento del volunen de
negoci o.

IV.2.5 Comi siones y otros ingresos

El capitulo de con siones corresponde casi en su practica

totalidad a | as com si ones pagadas a | os concesionari 0s , en
concepto de col aboraci6n por su internediacion en |as
operaciones. La evolucion de los dos afios Ultinos ha

sido | a siguiente:

2003 2002  /ari ac. 03/ 02
Com si ones pagadas . ... 1 3 (66, 67)
Com si ones perci bi das. . --- --- ---
(en miles de euros)
%om siones y Qros
I ngresos / ATM 0,01 0, 03
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= Margen Odinario es practicamente igual al de
internediacibn ya que |las comsiones a concesionarios
desapareci do casi en su totalidad, debido a que el negocio de
| a sociedad se orienta , en |a actualidad, fundanental nente a
| os préstanos personal es captados a través de otros canal es
(prensa), en lugar de la financiacién de bienes de consuno
duradero que inplicarian una conision a |os prescriptores.

IV.2.6 Gastos de expl otaci 6n

Se han desgl osado | os gastos de explotaci 6n de la siguiente
manera en | os Ultimos dos afos:

% Vari aci 6n

han

2003 2002 03/ 02

Gast os de personal 436 414 5,31
Gast os de adm ni straci 6n 477 383 24,54
Anorti zaci ones y

Saneam ento de acti vos.

nateriales e inmateri al es 20 28 (28, 57)
GASTOS EXPLOTACI ON 933 825 13,09
(en mles de euros.)

% Gastos Explota cion

s/ ATM 8, 39 7,89

Ninero nedi o enpl ea. 9,25 9

Coste nedi o personal 47,14 46, 00 2,47

% gast os. Personal /

gastos. de ex plotacion. 46, 73 50, 18

%ati o de eficiencia* 46, 33 47, 17

*CGast os Expl otaci 6n / nargen de Odinario

El inporte total de gastos de explotacién en 2003 ha
ascendido a 933 mles de euros un 13,09% mas que el afio

2002. Los increnentos de gastos de personal en un 5,31%

proceden del increnento de una persona eventual en la
plantilla, asi cono, de la actualizacion de |os niveles
retributivos de |os trabajadores. Asi msno, el aunento del
24,53% en gastos de adninistracion provi ene de
increnento de | os gastos de la aplicacion informatica, asi
cono, el incremento en publicidad y |os que devienen del

un
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V. 2.7

pago de comsiones a |os cobradores por el recobro de
i npagados. A pesar de ello, el ratio de eficiencia se ha
nej or ado.

El Margen de Explotacién en 2003 se ha incrementado un
16, 72% con respecto a 2002, nmerced a que |os ingresos
produci dos por el aumento de la inversidén crediticia, han
absorbi do el aunento de | os gastos en una proporci 6n nayor

Saneam ent 0os, provisiones y otros resultados
Las provisiones constituidas se destinan a cubrir e

Fondo de Insolvencia, tanto genérica cono especifica, de
acuerdo con la circular 4/91 del Banco de Espaiia.

Bl cuadro siguiente muestra los novimentos registrados
en | os Fondos de Insol vencia :

% Vari aci 6n

2003 2002 03/ 02
Saldo al inicio
del Eercicio 1.649,95 1.202,02 37, 26
Dot aci ones net as
de Eercicio * 728, 49 892, 65 (18, 39)
Cancel aci ones
De sal dos (344,95) (444,73) (22, 44)
Saldo al cierre
del Eercicio 2.033,48 1.649, 95 23,24
Del que :
Fondo genéri co 96, 71 90, 48 6, 89
Fondo especifico 1.936, 77 1.559, 47 21, 09
Fondo estad istico 0, 00 0, 00
(en mles de euros)
% Cobertura S/ Dudosos 72,83 73, 49
*Dotaciones netas de ejercicio = TOTAL DOTAC ONES

PROVI SI ONES | NSOLVENCGI AS - FALLI DGCs.

El resto de provisiones p ara llegar a la cifra de 821 mles
de euros, contabilizadas durante 2003, se conpone de :
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- 72.252 euros a la dotacion correspo ndiente a |las bases
imponi bles a conpensar objeto de discrepancia con la
adm ni straci 6n tr ibutaria.

- 20.803,14 euros, corresponde n a la dotaci 6n efectuada
por |a Sociedad, de acuerdo con |a norna vigési no novena de

la circular 4/91, para cubrir las contingencias de aquel | os

i nnuebl es adqui ri dos por aplicacién de otros a ctivos, cuyo
inmporte a 31 de dicienbre de 2.003 a sciende a 20.80 3,14
eur os.

Las dotaciones a |l a provision para insol vencias se realizan
de acuerdo a la circular 4/91 de 14 de Junio del Banco de
Espafia. E Banco de Espafia ha aprobado con fecha 17 de
D cienbre de 1999, una nodificaciéon de la circular 4/91
sobre normas de contabilidad y nodelos de estados
financieros de las entidades de crédito. Las razones de
esta nodificaci 6n de acuerdo con |a exposicion de notivos
de la propia Grcular, radican en que el Banco de Espafa
consi dera necesario introducir en la normativa c ont abl e de
| as entidades de crédito criterios para reconocer el riesgo

a nedioy largo plazo de un increnento de | a norosidad ante
un posible canbio de ciclo econbmco, y entiende que el
noment 0 adecuado para hacerlo es precisamente cuando |o
norosi dad est a en niveles nininos y |a evol uci 6n econdm ca
general permte suponer que en |os proxinos ejercicios no
se alterara sustancialnmente |a situacion. A estos efectos,
se crea un fondo de cobertura estadistica de insolvencias
que las entidades tendran que dotar trinmestral nente en
cuartas partes, con cargo a pérdidas y ganancias a partir
del 1 de julio de 2001 hasta al canzar el triplo del saldo
cal cul ado en funci 6n de unos porcentajes definidos por el
tipo de riesgo asum do. UNION FI NANCI ERA ASTUR ANA S. A no

ti ene obligaci6n de dotar, aun, este fondo ya que continda
increnentando |os saldos de Provision para insolvencias
especificos de forna acelerada, que hacen que no sea
necesaria la constitucidén del estadistico, al seguir
creciendo |os saldos de inversion cr editicia y dudosos que
requieren de los nencionados fondos de insolvencia
especifica. Quando estos lleguen al limte legal, sera el
nonento en el que conmenzara a entrar en juego |a nueva
provision. Qras nodificaciones que afectan a la circular
son, entre otras, la alteraci 6n del cal endario para el paso
del riesgo vivo no vencido a situaci 6n de dudoso, asi se
pasa de 12 meses a 6 neses, en detern nados casos, asi cono
la creaci6n de un nuevo trano de dotacion de 3 a 6 neses,
con un 10% de provision. Estas d os ultimas nodificaci ones
afectan sustancialnente a nuestra conpafiia cuyos créditos
estan destinados a personas fisicas, y la estrategia de |la
soci edad es acudir de manera rapida a la via judicial, de
ahi el increnento de |os saldos de “activos dudosos en via
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judicial”.

Evol uci 6n de deudores norosos:

(en mles de euros)
2003 2002  %/ar. 03/ 02

1. Total R esgo Conputable 12.516,47 11. 345,66 10, 32
2. Deudor es Morosos 2.791, 96 2. 245,20 24, 35
3. Cobertura necesaria total 2.033,48 1. 649, 97 23,24
4. Cobertura constituida 2.033, 48 1. 649, 97 23,24

(en mles de euros)

% ndi ce de Morosidad (2/1) 22,31 19, 79
% obertura Deudores Mor. (4/2) 72,88 73, 49
% obertura constituida

/ necesari a 100, 00 100, 00

OIRC5 RESULTADCS

% vari aci 6n

2003 2002 03/ 02
+ Beneficios Extraordinario 41 21 95, 24
- Pérdi das Extraordinarias 2 40 (95, 00)
- Anortizaci 6n, provi siones
por insol venci as 632 810 (21, 98)
TOTAL ........ 675 871 (2 2,50)

(en mles de euros.)

%%aneam ent 0, provi si ones
Provi si ones y otros/ ATM 18,29 15 , 77

Las pérdidas extraordinarias 2002 son consec uencia del ajuste
contable, realizado en el ejercicio, derivado de |la venta de
unos derechos de suscripcion de las acciones de Equifax
| berica S.L. que debian haberse |levado cono un nenor val or
de las participaciones en lugar de Ingresos de |la Cartera de
Renta Variable, contabilizandose el beneficio en el nonento
de la venta de las msnas. HE beneficio extraordinario
deviene de |la venta de dichas participaci ones, realizada en
Septienbre de 2002. Los beneficios de 2003 tienen su origen
en la venta de bienes i nmuebl es adj udi cados en pago de
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deudas.

| V.2.8 Resultados y recursos generados

Los resultados y recursos generados por UN ON FI NANC ERA
ASTURRANA, S. A durante los 2 dltinos afios han sido |os
Si gui ent es:

2003 _ 2002 9vari aci 6n 03/ 02
Resul tado antes de
I nptos (BAI) 496 103 381, 55
| npuest o s/ Benefi ci os 194 31 525, 81
Rdo. del Ejercicio (BD) 302 73 313,70
Recur sos gener ados . . 1. 148 941 22,00

(En mles de euros)

Recursos generados = Resultado s del Eercicio +
Anorti zaci ones y provisiones +
Saneam ent os.

%%dos. Ej erci ci o/ ATMR®) 2,72 0, 70
%dos Ej ercici o/ RPM(RCE) 19, 48 4, 82
%=ecur sos gener ados/ ATM 10, 33 8,81

*RPM = Recursos Propi os Medi os

Bl incremento del beneficio y consecuentenente de |os ratios
anteriores, viene explicado por un entorno de bajos tipos de
interés que hacen dismnuir nuestr os gastos financieros, el
i ncrenento de vol umen de negoci o del afio 2003 , asi cono, la
estabilizacion de las dotaciones para provisiones para
i nsol venci as tras el esfuerzo realizado en este sentido en el
afio 2002 .
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V.3 GESTI ON DEL BALANCE

IV.3. 1 BALANCES DE SI TUACION AL 31 DI Cl EMBRE 2003 y 2002
(Expresados en mles de euros.)

ACTI VO 2003 2002 %var.03/02
Caja y depoésit.en banc.central.
Caja ... 16, 47 28, 83 (4, 87)
Depésitos en el Bco. de Espafia. 1, 32 0, 22 508, 05
17,79 29, 05 63, 29
Entidades de crédito .......... 52, 83 120, 69 (56, 23)
Oréditos sobre clientes ....... 10. 482, 98 9.695, 71 8,12
Acciones y otros titulos de R V. 200, 39 0, 00 --
Parti ci pac. Enpresas del G upo.. 6, 01 6, 01 0, 00
Parti ci paci ones 0,72 0,72 0, 00
Activos inmateriales .......... 0, 00 3,30 --
Activos nateriales ............ 551, 03 598, 87 (7,99)
Qros activos ............... 63, 85 15, 25 (318, 66)
Quentas de periodificacion .... 258, 33 132, 49 94, 98
TOTAL ACTIVO . ... 11. 633,94 10.602, 09 9,73
PASI VO 2003 2002 %var. 03/ 02
Enti dades de crédito .......... 600, 30 1. 255, 13 52,17
Débi t os represent ados por val o
res negociables .............. 8. 794, 38 7.616, 70 15, 46
QGros pasivos ......... ... 297, 83 110, 82 168, 73
Quent as de periodificacion ... 2,57 10, 92 (76, 47)
Provi siones riesgos y cargas.. 72,25 -- --
Beneficios del Eercicio..... 302, 26 72,49 316, 89
Capital suscrito ............ 1. 262, 68 1. 262, 68 0, 00
Reserva Legal y voluntaria..... 253, 92 224, 61 13, 05
Reservas Reval orizacion ...... 48, 74 48, 74 0, 00
TOTAL PASIVO . ... 11. 633,94 10.602, 09 9,73

TOTAL (incluidas |as Cuentas de
Oden) ... 42.829,07 37.803,90 13, 30

(en mles de euros.)
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IV.3.2 Tesoreria y Entidades de Crédito

Los sal dos que se mantienen en |as Entidades de Cédito,
por el Activo, son para el
Soci edad, para atender |os pagos y obligaci ones.

Los siguientes cuadros

posi ci ones, tanto activas
durante los 2 dltinos ejercicios.

nornal desenvolvimento de la

muestran l|la evolucion de |as
cono pasivas, de |a Soci edad

Caja y Dep6sitos en Bancos Central es.

2003 2002 %variacio. 03/02
Caja............. 16, 47 28, 83 (42, 87)
Banco de Espana ... 1,32 0, 22 495, 45
TOTAL CAJA Y DEPO- -
S| TOS BANCOS CENTRALES 17, 79 29, 05 (38, 76)
(en mles de euros)
% ajay Depos.B.C/ AT 0,15 0, 27

Posi ci 6n Neta Enti dades de O édito. -

2003

% Vari aci 6n
2002 03/ 02

1. Posicion neta -
en euros=
+ Entidades de Oédito
Posi ci 6n Activa 52,83
(-)Entidades de --
Crédito Posicion
Pasi va 600, 30
PCSI CI ON NETA CON -

ENTI DAD. DE CRED T (547, 47)

(en mles de euros.)

1.

120, 69 (56, 23)

255, 13 (47, 83)

(1.134, 44) 51, 74

La mejora en |a posicion neta ante enti dades de crédito viene

conb consecuencia del

mayor

saldo en pagarés , al msno

tienpo que le influye |a generaci 6n de recursos de |la propia
conpafiia , cono consecuenci a de |a buena narcha del negoci o.
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IV.3.3 Inversioén crediticia

La totalidad de la inversién esta encaninada a Ila
financiaci 6n de vehicul os, stocks biene s de consuno
duradero y préstanps personales en su nayoria, a una nedia
de 4.889,41 euros./contrato y un vencimento nedi o de 46, 16
nmeses. A 31 de Dicienbre de 2003 el tipo nedio fue de 24, 96%

% vari aci 6n

2003 2002 03/ 02
O édito a otros Sectores
Resi dent es:
Deudores con Garantia
H potecararia 107, 93 123, 47 (12, 59)
G ros deudores a
plazo .......... 12. 408, 54 11. 222,19 10, 57
(-) Fondo de Provision
| nsol venci as 2.033,48 1.649, 47 23,21

= | NVERSI ON CRED! -
TICI A NETA .. ... 10.482,99 9.695,71 8,12

( En miles de euros)

O éditos sobre clientes. -

El capitulo se conpone al 31 de Dicienbre de |as siguientes
partidas e inportes:

2003 2002 %/ar . 03/ 02

Cros créditos a pl azo
yalavista .......... 9.724,51 9.100, 46 6, 86
Activos dudosos ....... 40, 67 74,94  (45,73)
Activos dudosos.en via judicial 2.571,83 2.025, 89 26, 95
Anti ci pos a Procuradores 179, 46 144, 37 24, 31

Tot al 12.516, 47 11. 345, 66 10, 32
Menos, provi si 6n  para
I nsol venci as (2.033,48) (1.649,97) 23,21
| NVERSI ON CREDI TI Cl A NETA 10.482,99 9.695,71 8,12

(En mles de euros)

La tipologia de nuestro cliente, de r enta nedia o nedia baja
inplica que el nivel de incidencias , es decir de devol uci 6n
sobre prinera presentaci 6n al cobro, sea alta, y por tanto,
la bolsa de dudosos y dudosos judiciales tanbién |lo sea
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pero ello no supone un quebranto especial para |a cue nta de

resultados, ya que el nivel de falencia , es decir, de
fallido es del 1,5%en los ultinmos 10 afios, tal tendencia se
ha mantenido en el ejercicio 2003. La explicacion a ello se
deriva de que al ser nuestros prestatarios personas fisicas y
al existir en nuestras operaci ones numerosos garantes de | as
m snas i npi den su paso a norosidad definitiva.

| nversi 6n crediticia por plazo. -

2003 2002  WAR 03/ 02
- Alavista ....... 887 713 24, 4
- Hasta 3 neses .... 953 1.129 (7,21)
- Entre 3 m y 1 afo 2.513 2.592 (3, 05)
- Entre 1 afio y 5 a. 6. 130 5. 262 16, 50
TOTAL. . ..o 10. 483 9. 696 8, 12

(en mles de euros.)

IV.3.4 Deudas del estado y Cartera de Val ores
A 31 de Dicienbre de 2003 |a Sociedad no nan tenia sal dos
en este epigrafe.
IV.3.5 Recur sos Aj enos
La evoluci6n de |os recursos ajenos segun su procedenci a
en los ultinmos cuatro afios fue |a siguiente:
2.000 2001 2.002 2003  [2003/2002| %
Variac %| Sitotal
DESCUENTO BANCARIO | 544,43 576,44 651,59 668,22 2,55 7,11
CREDITO BANCARIO 805,23 508,63 603,54 (67,92) | (111,25) | (0,72)
CLIENTES DE PASIVO 6.530,22 | 7.402,04 7.616,7 8794,40 15,46 93,61
TOTAL RECURSOS 7.879,88 | 8.487,11 | 8871,83 | 9.394,77 5,89 100
AJENOS
(en miles de euros)
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A 31 de Dcienbre el desglose es el siguiente :

M| es de Euros

2003 2002

Quentas Miutuas ............. 668, 22 608, 66
Quentas de tesoreria ....... (67,92) 646, 46
600, 30 1.255,12

Quentas mutu as recoge |os efectos descontados en entidades
de crédito neteado con el saldo de |os efectos enviados en
gestion de cobro. EH vencimento nedio al que se descuentan
estos efectos esta entre los treinta y |los noventa dias.

El detalle de cuentas de tesore ria al 31 de D cienbre de 2003
y 2002 es el siguiente :

M| es de euros

2003 2002
Quentas de crédito ... ........ (67,92) 639, 03
Prést anbs con garantia hi potecari a. 0 7,43
(67, 92) 646, 46

A 31 de Dcienbre de 200 3 y 2002, las cuentas de crédito
recogen el saldo dispuesto sobre los créditos concertados
por la Sociedad, por un limte de 1.370 mles de euros . H
tipo de interés de estos créditos es el de nercado. H
venci mento de dichos créditos es inferior a un afo.

En garantia de |a evoluci én del inporte del dispuesto en |as
cuentas de crédito la Sociedad ha depositado en entidades
financi eras una prenda en efectos conerciales por un inporte
total de 1.185,85 mles de euros al 31 de Dicienbre de 2003
(1.189,15 mles de euros al 31 de D cienbre de 2002).

Prést anbs con garantia hi potecaria recogen al 31 de Dicienbre
de 2002 el saldo pendiente de vencimento de un préstano
hi pot ecari o concedi do por el Banco Popul ar Espafiol de 210, 35
mles de euros. Dicho préstam o se cancel6 el pasado 4 de
Marzo del afio 2003.

IV.3.6 Oras cuentas de Activo
Acciones y Qros titulos de renta variable recoge el saldo

exi stente a 2003 en un Fondo de Tesoreria suscrito con Banco
Popul ar Banca Privada, cuyo inporte de 200 mles de euros es
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consecuenci a de un excendente de tesoreria.

2003 2002 %/ar . 03/ 02
Activos Material es 551, 03 598, 87 (7,99)
Activos Innaterial es 0, 00 3, 30 --
Qros Activos 63, 85 15, 25 318, 69
TOTAL ACTI VOS5 NAT. E | NVA 614, 88 617, 42 (0, 41)

(en mles de euros)

Gros activos esta conpuesto por Fianzas constituidas vy
Anticipo de renuneraciones. H aumento se produc e cono
consecuencia de la existencia de un D videndo a cuenta en el
ejercicio 2003, al contrario de 2002. E resto de 1los
descensos es consecuencia de |a politica de anortizaci ones de

la enpresa, que sigue un criterio lineal, asi conpo, de la
venta de acti vos adjudi cados en pago de deudas.

2003 2002 %War . 03/ 02
| nt ereses no devengados
Devengos de product os
no venci dos 93, 47 0 --
| nt ereses de pagar és 162,84 129,51 25,74
| nt ereses por descuento
De ef ectos 2,02 2,98 32,21
TOTAL CUENTAS PERI CDI FI CACON 258,34 132,49 94, 99

Bl aurmento de intereses de pagarés es consecuencia del
posi cionamento de |os suscriptores en vencimentos a nas
| argo plazo, al msno tienpo que se increnenta por el aunento

de saldo de pagarés . Devengo de productos no venci dos se
incorpora el afio 2003 indicando |os intereses devengados de

| as cuotas pendi entes de vencimento y que adn no corresponde

su cobr o por no haber vencido la cuota ( en ejercicios
anteriores se |levaba directanente en la cuenta de Qros
deudores a pl azo).
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IV.3.7

IV.3.8

O ras cuentas de pasivo

2003 2002 %War . 03/ 02
Haci enda Puablica Acreedora 222, 41 46, 19 381,51
O gani snos Sg. Soci al Acr ee. 7,32 7,08 3,39
Acr eedores y deudores por
(per aci ones de trafico.... 68, 10 57, 55 18, 33
TOTAL OTRAS CTAS DE PASI VO 297,83 110, 82 168, 75

(en mles de euros)

Bl aunento de Haci enda publica Acreedora es consecuenci a
del incremento de | os beneficios y por tanto del gasto por
| npuest o del afio 2003.

Recur sos propi os

BEB RD 692/1996 de 26 de Abril y la circular del Banco de
Espafia 5/93, de 26 de Marzo regulan los Capitales Sociales
mninmos y requerimentos de recursos propi os de | as entidades
de crédito, y en las que se determnan , adenés de otros
requi sitos, que para la constitucién de |os establecine nt os
financieros de crédito es preciso un capital social ninino de
5,11 mllones de euros. Aquellos establ ecimentos financieros
de crédito existentes con anterioridad a |la entrada en vigor

de la Ley, podran nantener capitales por debajo de |os
mencionados 5,11 mllones, pero |0s recursos propios
exi stentes tendran el caracter de nininmos no pudi endo bajar

de di chos nivel es.

Este ha sido el caso de UNON FI NANCI ERA ASTUR ANA S. A que
al cierre del ejercicio 2003 finalizo con unos Recursos
Propi os de 1.564 mles de euros, una vez deduci dos |os 44,19
mles de euros que se repartieron en el ejercicio 2003 con
cargo a |l os resul tados de 2002.

La conposici6n de este capitulo y el novi mento durante |os
ejercicios 2.003 y 2.002, es cono si gue:
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Reservade

Reval or iz Pérdidas
Capital aci 6n Reserva Reserva y
socid @000 - legal Voluntaria ganancias TOTAL
Sal do al 31.12.02 1. 262. 688, 60 48.749,48 84. 078, 39 140.519,35 72.503,65 1. 608. 539, 47
Distribucién de - - 7.250,37 21.060,38 (28.310,75) -
resultados........ - - - - (44.192,90) (44.192,90)
Reparto de dividendos
- - - - 302.258,56 302.258,56
Resultado 2.003..... = e e ek e
1.262.688,60 48.749,48 91.328,76 161.579,73 302.258,56 1.866.605,13
Saldo al 31.12.03 ...
Sal do al 31.12.01 1. 262. 688, 60 48.749,48 64. 992, 00 120.253,43 190.863,90 1.687.547,41
Distribucién de - - 19.086,39 20.265,92 (39.352,31) -
resultados......... - - - - (151.511,59) (151.511,59)
Reparto de dividendos
- - - - 72.503,65 72.503,65
Resultado 2.002 ..... e et e e e s
1.262.688,60 48.749,48 84.078,39 140.519,35 72.503,65 1.608.539,47

Saldo al 31.12.02 ...

(en mles de euros)

La distribuci6n del resultado del
de | a aprobaci 6n de | a Junta CGenera

Coeficiente Sol vencia Nornmativa Banco Espafa

2003 2002
1. - R esgos Total es Ponderados ......... 11.404 10. 287
2. - Coefic.de Solvencia Exigido (% .... 8 8
3. - REQUER M ENTO DE RECURSCS PRCPICS --
MNMS .......... ... . ... 912 823
4. - Recursos Propios Basicos 1. 155 1.124
(+) Capital Social y recur. asimlad. 1.155 1.127
(+) Reservas efectivas y expresadas en
soci edades consolidables ........ -- ---
(+) Intereses mnoritarios ..........
(+) Fondos afectos al conjunto de - -
riesgos de la entidad ...........
(-) Activos Inmateriales, Acciones --
Propias y otras deducciones ..... 0 (3)
5. - Recursos propi os de segunda categoria
(+) Reservas de revaloriz. de activos 49 49

(+) Fondos d e | a obra socia

2003 se encuentra pendi ente
de Acci oni st as.
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(+) Capital social correspondiente a
acciones sin voto 361
(+) Financi aci ones subordi nadas y de
duraci 6n ilimtada
( -) Deducci ones
6.- Limtaciones a | os Recursos Propios -
de Segunda Categoria
7.- Qras deducci ones de Recursos Propios
8. - TOTAL RECURSCS PRCPI G5 COMPUTABLES 1.565 1.534
Coeficiente de Solvencia de |a Enti -
dad (8/1en % .........coviiiin... 13,72 14,91
9.- SUPERAVIT O (DEFIAT) RECURSCS PRO  --
Pios (8-3) ...... ... 653 711
% de Superavit (Déficit) sobre Re --
cursos Propios Mninos (9/3 en % .. 71,60 86, 39
V. 4 GESTI ON DE RI ESGO
IV.4.1 Riesgo de interés

E riesgo de
sensi bi |l i dad del

i nt erés.

tipo de
bal ance a nodificaciones de

El analisis periddico de |a sensibilidad del
permte definir

corto y nedio plazo.

e inpl

interés se analiza estudiando |a
los tipos de
bal ance
rategi as necesarias a

ant ar | as est

D chas estrategias se centran a corto

plazo en la gestion de los riesgos y a largo plazo en la
la estructura de activos y pasivo, en la

nodi fi caci 6n de

definicion de los productos y servicios a ofertar y en la
opt i m zaci 6n de | a base de capital.
Activos y pasivos sujetos a riesgo de interés.
VENCI M ENTO
Ml es de euros HASTA 1 |DE1 A3 |DE 3 A 6 |DE 6 | MAS DE 1 | TOTAL
MES MESES MESES MESES A | ANO
1 ANO
ACTI VO
Deudores por préstamp s 3296 600 865 1564 6191 12516
TOTAL ACTI VOS SENSI BLES 3296 600 865 1564 6191 12516
% s/ ACTI VOS TOTALES 24,12 4,39 6, 33 11, 44 45, 30 91, 58
PASI VO
Enti dades de crédito 499 101 0 0 0 600
Débitos a clientes 0 0 0 0 0 0
Débitos representados por 2306 2463 1846 1182 998 8794
val ores negoci abl es
TOTAL PASI VOS SENSI BLES 2805 2564 1846 1182 997 9394
% S/ PASI VOS TOTALES 20, 52 18, 76 13,51 8, 65 7, 30 68, 73
Di ferenci a Activo/ Pasi vo 491 (1964) (981) 382 5194 3.122
% sobre total activo 3,51 (14, 37) (7,18) (2,79) 38, 00 22,84
Di ferenci a acumul ada 491 (1473) (2454) (2072) 3122
%obre total activo 3,59 (10, 78) (17, 96) (15, 16) 22,84
I ndi ce de cobertura* 117,50

*| ndi ce de Cobertura =
sensi bl es hasta

Activos sensi bl es hasta 1 nes/ Pasi vos

un nes.

Cono | os deudores por préstanos son un 45,30% de | os activos




V. 4.2

V.5

IV.5.1

I V.5.2

totales, para vencimentos a mas de un afio, frente 7,30% de
| os pasivos totales al msno vencimento, |os descensos de
tipos de interés que se produzcan en el nercado actuaran de
manera favorable a |os resultados , y por tanto, |as subidas
a la inversa.

Ri esgo Crediticio.
La calidad del riesgo se mde por el indice de norosidad

2003 2002  %/ar. 03/ 02

1. Total R esgo Conputable 12.516,47 11. 345,66 10, 32
2. Deudor es Mbr osos 2.791, 96 2.245,20 24, 35
3. Cobertura necesaria total 2.033,48 1.649,97 23,24

4. Cobertura constituida 2.033, 48 1.649,97 23,24

(en mles de euros)

% ndi ce de Morosidad (2/1) 22,31 19, 79
% obertura Deudores Mor. (4/2) 72,88 73, 49
% obertura constituida

/ necesari a 100, 00 100, 00

Cl RCUSTANCI AS CONDI Cl ONANTES

Grado de estacionalidad en el negocio de | a soci edad

La actividad de UNON FINANCERA ASTURIANA, S Ano esta
mar cada por una est aci onal i dad acusada de sus
operaci ones dentro del aflo. No obstante, su actividad sera

i nfl uenci ada por | as f1 uct uaci ones de | os ciclos

econdni cos.

Dependenci a de | a soci edad em sora de patentes y narcas

UNI ON FINANG ERA ASTURANA, S A no real i za ninguna
actividad que dependa o esté influida significativanmente

por la exi stenci a de pat ent es, asi stencia técnica
regul aci 6n de precios, contratos de exclusiva u otros
factores que puedan t ener i mportancia significativa en su

situaci 6n financiera o econém ca.

Sin enbargo, tal y combo nenciona el Capitulo I1l, UNON
FINANCI ERA ASTURIANA, S A esta sujeta a | a supervision
del Banco de Espafia. La actividad finan ciera, de gestion e
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IV.5.3

IV.5. 4

| V.6

IV.6.1

i nversi 6n de | os recursos ajenos obtenidos, se encuentra
sujeta a nornmas | egal es que entre otros aspectos regul an:

Coeficiente de Caja: Supone el 2% de |los recursos
conput abl es con una franquic ia de 100.000 euros, confornme a
|l o establecido en la circular del Banco de Espafia n° 10/ 1994
de 17 de Septienbre que nodifica la norma quinta de Ila
circular 2/1990, de 27 de Febrero, circular que desarrolla |la

O den del Mnisterio de Econonia y Haci enda de 21 de Febrero
de 1990.

Coeficiente de Recursos Propios: Segun la circular 5/93, de
26 de Marzo, sobre deterninacién y control de |os recursos
propi os nininos, que en la actualidad se sitla en un 8% de
| os activos conput abl es.

dasificacion de norosos, dudosos y aplicacién de
provi siones: Segun lo recogido en la circular 4/1991 de
Juni o, sobre normas de contabilidad y nodel os de estados
fi nanci er os.

Politica de Investigaci6n y desarrollo de nuevos productos y
procesos

UN ON FI NANCI ERA ASTURI ANA, S A no tiene

i nver si ones especi fi cas en i nvestigaci 6n, desarrollo

industrial o conercial de la actividad. UNI ON FI NANCI ERA
ASTURIANA, S. A no man tiene Sucursal es.

Litigios y arbitrajes que puedan tener o hayan tenido en un
pasado reciente una incidencia inportante en la situacion
financiera de |la Entidad Em sora sobre la actividad de |os
negoci os

No existen, ni han existido, litigios o arb itrajes que puedan
tener, o hayan tenido, una incidencia inportante sobre |a
situacion financiera de la Sociedad Emsora o sobre su
act i vi dad.

I NFORVACI ONES LABORALES

Respecto a la actividad | aboral, es destacable |a ausencia
de conflictos o interrupciones de cualquier clase en la
actividad de | a soci edad.

Recur sos Humanos

Bl ninero medio de enpleados de I|la Sociedad en |os
ejercicios 2003y 2002 distribuido por cat egori as,

ha sido el siguie nte:
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| V. 6.2

2003 2002

Dreccion .......... 4 4

Conerciales ........ 2 2

Adm ni strativos ..... 3,25 3
9,25 9

Todos |os enpleados son fijos de plantilla, excepto un
eventual que se incorpora durante el verano para cubrir
sustituciones, el coste de personal en el ejercicio 2003
se elev6 a la cifra de 436, 37 mles de euros.

Las representaci ones no cuentan con personal de |a conpafia,
act uando cono neros nandat ari 0s.

Negoci aci 6n colectiva en el marco de |la entidad em sora

Las rel aci ones con el personal se encuentran regul adas por
el Convenio Col ectivo del Sector de Entidades de Financi aci 6n
y Arrendam ento Financiero, publicado en el B.QE de 31 de
Enero de 2003 y con una vi genci a de dos afnos.

Alo largo de 2003 todo el personal de UNON FINANC ERA
ASTURRANA, S. A ha sido beneficiario de un seguro
colectivo de vida, cuya prima en su totalidad es a cargo
de | a Soci edad que cubre | os siguientes inportes:

* 12.621,25 euros. Fallecimento

* 12. 621, 25 euros. Incapacidad profesional y total
per manent e.

* 12.621, 25 euros. Invalidez absoluta y pernanente.

No existen planes de pensiones del personal de esta
Soci edad.

PCLI TI CA DE | NVERSI ONES

La politica de inversiones de UN OGN FINANC ERA ASTUR ANA
S.A, dentro de su actividad actual esta centrada en la
realizacion de operaciones de financiacion de bienes de
consuno duradero y préstanos persona les, ha sido guiada
durante 2003 por |os msnos objetivos inplantados por el
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ejercicio 2002: calidad de |las operaciones y nantenimento
de la rentabilidad de | as m snas.

La totalidad de las inversiones radican dentro del
territorio nacional. Para su financiacién se ha recurrido
fundanental mente a | a financi aci 6n aj ena.

La Sociedad financia sus inversiones nediante :

1. - Recursos propios. Fornmados por su capital y reservas.

2. - Recursos ajenos:

2.a. - Mediante suscripci6n y desenbol so de  pagarés
emtidos con cargo al prograna de este folleto.

2.b. - Recursos bancari os:

2.b.1. - Descuento de papel conercial generado por
| as oper aci ones en vi gor.

2.b.2. - Quentas de crédito con garantia de papel
de vencim ento a largo plazo de |las
oper aci ones en vi gor.

Las di sponi bilidades en cue ntas de crédito de |la soci edad
eran a 31 de Dicienbre de 2003 de 1.370 mles de euros y el
di spuesto de 0 mles euros.

El descuento de papel conercial a dicha fecha se realizaba a
un maxi no de 40 dias, por tanto | a Conpafia di spone de un
anpli o margen pa ra | a negoci aci 6n.

La Conpafiia pretende nmantener esta politica de
endeudam ento para | 0s ejercici 0os sucesi vos.
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CAPITULO V

EL PATRIMONI O, LA SI TUACI ON FI NANCI ERA Y LOS RESULTADCS DE L EM SOR

V. 1

| NFORMACI ONES CONTABLES | NDI VI DUALES.

Los datos que se ofrecen son | os auditados para 2003 y 2002.

V.1.1 Cuadro conparativo de balance de |os
ej ercici os.
BALANCES DE SI TUACI ON AL 31 DI Cl EMBRE 2003 y 2002.
(Expresados en mles de euros.)
ACTI VO 2003 2002
Caja y depdsit.en banc.central.
Caja .o 16, 47 28, 83
Depésitos en el Bco. de Espafia. 1, 32 0, 22
17,79 29, 05
Enti dades de crédito .......... 52, 83 120, 69
O éditos sobre clientes ....... 10. 482, 98 9.6 95,71
Acciones y otros titulos de R V. 200, 39 0, 00
Parti ci pac. Enpresas del G upo.. 6, 01 6, 01
Parti ci paci ones 0,72 0,72
Activos inmateriales .......... 0, 00 3,30
Activos nmateriales ... ......... 551, 03 598, 87
Gros activos ................. 63, 85 15, 25
Quentas de periodificacion .... 258, 33 132, 49
TOTAL ACTIVO .................. 11. 633,94 10.602, 09
PASI VO 2003 2002
Enti dades de crédito .......... 600, 30 1. 255,13
Débi t os representados por valo
res negociables .............. 8.794, 38 7.616, 70
Qros pasivos ... 297, 83 110, 82
Quentas de pe riodificacion ... 2,57 10, 92
Provi si ones riesgos y cargas 72,25 --
Beneficios del Eercicio..... 302, 26 72,49
Capital suscrit o ............ 1. 262, 68 1. 262, 68
Reserva Legal y voluntaria..... 253, 92 224, 61
Reservas Reval orizacioén ...... 48, 74 48, 74
TOTAL PASIVO ................. 11. 633,94 10.602, 09
Cuentas de Orden
Di sponible a favor de la entidad 1. 346, 45 483, 79
Activos en suspenso regul ari zados  1.881,57 1.726,51
Ef ect os aceptados representativo s
De financi aci ones concedi das..... 13.731,82 12.314,94
Ef ect os depositados en garantia.. 1.185,85 1.189,15
Ef ect os descontados ptes vto..... 622, 75 652, 76
I ntereses de operaciones de finan -
ci aci 6n no devengados........ e 3. 033, 57 2.602, 26
peraciones fornalizadas ........ 9.393,32 8.232,40
TOTAL CUENTAS DE CRDEN .......... 31.195,13 27.201,81
TOTAL (incluidas |las Cuentas de
Oden) ....... ... . 42.829,07 37.803, 90

dos

ual tinos
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V. 1.2 CUENTA DE PERDI DAS Y GANANCI AS PARA LOS EJERCI Cl OS5 ANUALES

TERM NADCS AL 31 DE DI Cl EMBRE DE 2003 y 2002

Para un andlisis conparativo de |as

| os dos Ultinos véase V.2

(Datos en mles de euros)

1. Intereses y rendi mentos
asimlados .............
De los que: cartera de -
renta fija .............
2. Intereses y cargas asim?*
3. Rendimentos de la car --
tera variable ..........
3.1. De acciones y otros
tit.en rent.varia.
3.2.De partici paci ones
3.3.De parti ci paci ones
en el Qupo .......

A) MARGEN DE | NTERMVEDI ACI ON ..
4. Com si ones perci bidas ..

5. Comi si ones pagadas .....

6. Resdos operac. Financie.

Y Fdos insolv. D sponi..

B) MARGEN ORDINARIO ..........
7. ros productos de ex --
plotacion ..............
8. G&s. gles. de adnon.
8.1. De personal ......
De | os que:
Suel dos y salarios ...
Cargas sociales ......
de |l as que: pensiones..

8.2 Qros gts.admnistr.
9. Anort. y saneamento de
act. nmat. e innater.
10. Qras cargas de expl otac

O MARCEN DE EXPLOTACION ......

15. Amort. y prov. insolven.
16. Saneam ento de inversio.
financieras ............

17. Dot. al fondo para ries -
gos bancarios ..........
18. Beneficios extraordina..
19. Quebrant os extraordinar.

D RESULTADO ANTES DE | MPUESTCOS

20. Inpuesto sobre beneficios

E) RESULTADO DEL EJERCICIO ....

cuentas de Resul tados de

2003 2002
2.518 2. 240
1 1
504 491
1 3
2.015 1.752
1 3
2.014 1.749
8 9
913 797
436 414
362 345
75 69
477 383
20 28
1.089 933
632 810
41 21
2 40
496 103
194 31
302 73
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La escasa inportancia dentro de |os estados fin anci eros de
la filial ASTURAGENTES, S. L., hace que no se consoliden |os
datos de la m sna, contabilizandose en inversiones
financieras tenporales por su valor teérico en libros en el
epigrafe participaci ones en enpresas del gru po.

V.1.3 Cuadro de financiacién conparativo del bal ance del

ultino ejercicio cerrado con el ejercicio
anterior.

APLICACIONES ORIGENES
2.003 2.002 2.003 2.002
Resultado del gerdcio ...... 302.258,56 72.503,65
Dividendos..........cc..... 44.192,90 151.511,59 Dotacién alaamorizaciény
Inversién menos Provisiones de inmovilizado 40.961,62 27.516,71
financiacion en Banco de Resultados enajenacion del
Espafiay Entidades inmovilizado ............... 1.561,45 (14.312,90)
deCrédito .............. 588.067,88 - Saneamiento de inmoviliz.
Inversiones crediticias ... 787.270,88 347.443,63 financieras................ - 21.035,42
Acreedores................. - 31.980,19
Titulos de rentavariable . 200.390,89 - Recursosgeneradosdelas | e [ e
Compras de elementos de OPEraCiones ..o 344.781,63 106.742,88
inmovilizado material Inversion menos financiacién
einmaterid ............ 23.152,46 36.433,05 en Banco de Espafiay
Otros conceptos activos entidades de Crédito ....... - 151.909,70
MENOS Pasivos ........... 98.178,20 - Acreedores.................... 187.002,34 -
Empréstitos...........o..... 1.177.691,86 214.656,77
Venta de elementos de
inmovilizado material e
inmaterid ................. 31.777,38 -
Ventade inversiones
permanantes................. - 20.320,00
Otros conceptos pasivos menos
aCtIVOS ....cvvvvereeenee - 73.739,05
Ajusteaeuros............... - 0,06
1.741.253,21 567.368,46 1.741.253,21 567.368,46
Se adjunta cono anexo al folleto el informe de auditoria
aconpaiado de las cuentas anual es (Bal ance, Quenta de
Pérdidas y Gananci as, Menoria) y del informe de gestidn
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V. 2

V.3

correspondiente al Udltino ejercicio cerrado, 2003.

| NFORVACI ONES CONTABLES DEL GRUPO CONSCLI DADO

La Soci edad no confecci ona cuentas consol i dadas teni endo en
cuenta que no forma parte de un grupo a consol i dar

BASES DE PRESENTACI ON Y PRI NCI PI OS CONTABLES

Las cuentas anual es se han preparado por |os adm ni stradores a
partir de los registros auxiliares de contabilidad de la
Soci edad y se presentan segun |os nodel os establecidos en |a
Grcular 4/1991, de 14 de Juni o de Banco de Espafia.

Los principios y normas de contabilidad considerados por I|a
Sociedad para la preparacion de las cuentas han sido
est abl eci dos, fundanental nente, en la msma circular 4/91 de
Banco de Espafia sobre normas de contabilidad y nodelos de
estados financieros para entidades de créditoo. En 1o no
previsto en la norna, se ha estado a |o dispuesto en la
normativa |egal especifica, que en su caso, sea de aplicacion

a cada entidad de crédito y al Plan General Contable.
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CAPITULO VI

V.l. LA ADM NI STRACI ON, LA DI RECCI QN, Y EL CONTROL DE LA SOCI EDAD

Vi.1.1 M enbros del Consejo de Adm nistracién:

Presidente: D Alfredo Prieto Valiente

Consej eros Del egados: D. Alfredo Prieto Valiente
D. Antolin Vel asco Sanz

Vocal es: D. Tonas Casado Martinez

D. Severino Fernandez G enfuegos
D. José Luis Hevia Garcia

D. César MIlla Vicario

D. Genma Cana | Antufa

D. Franci sco Javier R era Mtas
D. Alfredo Sant os Pereda

D. José G nadevilla Rodriguez

D.

Jesus Serafin Pérez Diaz
Secretario - Consejero: D. Antolin Vel asco Sanz

La gestion econdnca de la sociedad la realiza la D reccion
Ceneral siendo supervisada nensual nente por el Consejo de
Adm ni straci on.

VI.1.2 Directores Generales y denmads personas que asunmen |a gestion
de |l a sociedad al nivel nas el evado.

Persona que asune |la direcci 6n de |a Soci edad
Drector CGeneral: D. Fernando Casero A onso

VI . 1.3 Fundadores de | a Soci edad
No se nencionan al haberse constituido |a sociedad em sora
hace nas de ci nco afos.

VI.2. CONJUNTO DE |INTERESES EN LA SOCIEDAD DE LAS PERSONAS
Cl TADAS EN EL APARTADO VI

VI.2.1 Acciones con derecho a voto y otros valores que den
derecho a su adqui sici 6n, de | os que dichas personas sean
titulares o representantes directanente.

La distribucion de las ac ciones, preferentes o no, de |os
Consej eros de |la Sociedad es |a siguiente :
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Acci ones % %

TOTAL Odin. Prefe. Dr. Ind. TOTAL

Antolin Vel asco Sanz .. 5.553 4.261 1 .292 1,74% 1, 74%
Alfredo Prieto Valiente 17.881 13.164 4.717 5,59% --- 5, 59%
Tomds Casado Mnez* ... 63.916 43.261 20.655 -- 19, 99* 19, 99%
Gemma Canal Ant ufa 35.561 25.964 9.597 0,79% 10, 33* 11, 12%
José Onadevilla R ... 24.150 11.793 12.357 7,55% -- 7, 55%
Al fredo Santos Pereda.. 20.827 14.635 6.192 6,56% --- 6, 56%
Francisco J. Rera M . 9. 630 6. 008 3.622 3,01% --- 3,01%
José Luis Hevia Garcia. 8. 596 5. 361 3.235 2,69 % --- 2,69%
Severino Fdez. G enfuegos 7.397 4,222 3.175 2,31% --- 2,31%
César Mlla Vicario ... 13.029 8.850 4.179 4,08% --- 4,08 %
Jesls S. Pérez Diaz*... _ 7.239 4.513 2.726 -- 2,31* 2,31%

Tot al 213.779 142.032 71.747 34,32% 32,63% 66, 95%

* D. Tomds Casado obtiene su representacion a través de
| MASA, Ingenieria, Mntajes y Construcciones S A

* D. Gemma Canal Antufa obtiene su representaci 6n a través de
Buznego y Conpafia S. A

* D Jeslus Serafi n Pérez Diaz |lo hace a través de @ obal
| nvest S A

El porcentaje presente y representado por el Consejo de
Adm nistraciéon en la ultima Junta CGeneral celebrada el dia 2
de Abril de 2003 ha sido el msno que se refleja en el cuadro
anterior, es decir, el 66,95% tal porcentaje se nmantiene
recurrentenent e.

El Consejo de Adm nistracion ostenta la titularidad, directa
o indirectanente, de 71.747 acciones sin voto, que
representan un 78,56% de |as acciones sin voto. EH Consejo
representa 142.032 acciones con voto, el 62,20% Asi n sno,
D. Fernando Casero Alonso, Drector Ceneral de |a Conpafia,
posee 5.382 acciones que representan 1,68% del capital
social, de las que 1221 son ordinarias con derecho a
vot 0( 0, 49% de | as acci ones ordinari as).

VI.2.2 Participacion de los Admnistradores y altos directivos en
| as transacciones inhabituales y relevantes de |a sociedad
emsora en el transcurso del dltinm ejercicio y del
corriente.

Est as per sonas no participan en las transacci ones
i nhabi tual es ni relevantes de | a Soci edad.

VI.2.3 Inporte de | os sueldos, dietas y remuneraci ones de cual quier
cl ase devengados por |a adm ni stracion.

Los Consej eros de la Soci edad han per ci bi do en el
ejercicio 2003 ,en su conjunto, la cantidad de 19.500,00



VI .

VI .

VI .

2.4

2.5

2.6

euros. (20.100 durante 2002), en concepto de dietas de
Asistencia a Juntas y Consej 0os no existiendo ningdn otro tipo
de remnuneraci 6n devengada por | os nisnos.

Inporte de Ilas obligaci ones contraidas en nateria de
pensi ones y seguros de vida respecto a |os menbros antiguos
y actual es del o6rgano de administraci6n y directivos actual es
y sus antecesores

No existen obligaciones contraidas en nateria de
pensiones y seguros de vida respecto a | os m enbros
antiguos y actual es del Consejo de Adm ni straci 6n.

Anticipos, <créditos concedidos y garantias en vigor
consti tui das por la  sociedad emsora a favor de
adm ni strador es.

No se han concedi do antici pos ni préstanos a | os m enbros
del Consej o de Adm ni straci 6n

Menci 6n de las principales actividades que | as personas
ci t adas ejerzan fuera de la Sociedad, cuando esta
actividad sea significativa en relacid6n con di cha
Soci edad.

Nl nguna de las personas citadas realizan actividades
fuera de la sociedad que puedan ser significativas en
relacion con el negocio de Unidn Financiera Asturiana
S. A EFC.

Rel aci 6n de soci edades en | as que son Consej eros:

D. Tonas Casad o Martinez

Enpr esa Car go

Col abor aci ones Técnicas H éctricas S. A Consej ero
Construcci ones y Reparaciones AsturGlaicas S.A Consejero
Dnmel S A Conse jero

| masa, Ingenieria, Mintajes y Construcciones S.A (Consejero

D. JesuUs Serafin Pérez Diaz

Enpr esa Car go
| nnovaci 6n de Bebidas S. A Consej ero
Qupo Alinmentario de Exc |usivas Consej ero

D. Antolin Vel asco Sanz

Enpr esa Car go

Fi delitas Asesores SA Pr esi dent e
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Talleres Zitrén S A Consej ero
Técni ca de Conexi ones S. A Consej ero

D. José G nadevill a Rodriguez

Enpr esa Car go
B Rodamento S A Consej ero
D.César MIla Vicario
Enpr esa Car go
Terrenos e I nversiones Agricolas S A Presi dente
VI.3 PERSONAS FISICAS O JURIDICAS QUE , DI RECTAMENTE

O

| NDI RECTAMENTE , AI SLADA O CONJUNTAMENTE EJERZAN O PUEDAN EJERCER
UN CONTROL SOBRE LA SCOCI EDAD EM SORA

Vl. 4

No se tiene conocimento de grupos que ejerzan o puedan
|legar a ejercer control sobre el emsor, ya que por |los
Est at ut os ni ngun acci oni sta pueda poseer mas del 20% del
capital social.

PRECEPTOS ESTATUTARI OS QUE SUPONGAN O PUEDAN LLEGAR A SUPONER

UNA  RESTRRCCCON O UNA LIMTACCON A LA ADQUISICION DE

PARTI ClI PACI ONES

TERCERCS AJENCS A LA M SMA.

Los estatutos sociales en sus articulos 6° y 7° definen | os
requisitos para la transmsion de | as acciones asi cono e
porcentaje maximo de participaci 6n de una sol a persona en

el capital social.

El texto literal es el siguiente:

"Articulo 6°. - Las acciones conferiran a sus titulares
cuantos derechos y deternminaran cuantas obligaci ones
establ ece la Ley de  Soci edades AnéOni mas, cuyos preceptos
regiran asi msno para |los supuestos de copropiedad,
usufructo o prenda.

N ngun accionista podra ser titular de nmas del 20 por 100

del capital social. En su consecuenci a, serd preciso
aportar una certificacién expedida por el Secretario del
Consej o de Admnistracién con el Vi sto Bueno  del
Presi dent e, en la que se indique el nanero de acciones

pertenecientes al adquirente y el capital representado por
las msnas. "

"Articulo 7°. - La transmisi6én de acciones por actos
intervivos q uedard sonetida a | as siguientes normas:

| MPORTANTES EN LA SOCI EDAD EM SORA PORPARTE DE
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1. - B accionista que se proponga transmtir Ssus acciones
debera previ amente ponerl o en conoci mento fehacientenente
del Consej o de Adm nistraci 6n por escrito, asi cono e
preci o pretendido para | a enajenaci 6n.

2. - B Consejo de Admnistraci 6n, dentro de | os quince dias
siguientes al recibo de la conunicacion, |lo notificara a
los restantes accioni stas, concedi éndol es un plazo de
qui nce dias para que ejerciten su derecho de preferencia
para adquirir las acciones que se pretendan enajenar. S
fuesen varios |l os accionistas que deseen adquirirlas, lo
verificardn a prorrata de |as que respectivanmente posean
adj udi candose | os residuos individuales a quién posea el
menor numero de acci ones.

4. - S en el indicado plazo de quince dias, ninguno de |os
accionistas ejercitase su derecho de preferencia el socio
que pretendiera |a enajenacién quedaria en libertad para
transmtirlas, |o que debera efectuar en un plazo de tres
neses a contar de |la fecha que hubiere obtenido la |ibertad
de transmsion, y si no | o hace, deber& cunplir nuevanente,
si desea enajenar |as acciones, |as nornas establecidas en
este articulo.

5. - En los supuestos anteriores el precio de la transm sion
sera, en todo caso, el del valor tedrico de las acciones
deduci do del udltino Bal ance aproba do por la Junta CGeneral y
de acuerdo con lo que a tal efecto determne el Auditor de
la Sociedad y si ésta no estuviera obligada a la
verificacién de |as cuentas, el Auditor que, a solicitud de

| a Soci edad, nonbre e | Registrador Mercantil del domcilio
soci al .

6. - Las normas que anteceden no seran de aplicacio6n a |las
transm si ones por actos inter -vivos entre socios o a favor
del coényuge o descendi entes del socio enajenante, |as
cual es seran absol utanente |ibres.

7. - Toda transmisién verificada contravini endo | as
anteriores nornas, sera ineficaz frente a la Sociedad y e
adqui rente no podra ejercitar |os derechos de accioni stas.

8. - La transm si6n de acciones por herencia o |egado se
efectuara sin ningin inpedimento sienpre que el
beneficiario o beneficiarios sean el cbényuge o |os
descendi entes directos del titular de las msnmas hasta e
segundo grado de parentesco. CQual quier otra transmsion de
acciones a titulo hereditario conferirad a |os accionistas
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i déntico derecho de preferente adquisicién al establecido

en este articulo para |as t ransm si ones [ nter - vi vos,
sienpre que sea ejercitado en |os tres neses siguientes a

dia en que tengan conocimento fehaciente del fallecimento

del socio causante de |la transnisioén."

VI.5 PARTI CI PACI ONES SI GNI FI CATI VAS EN EL CAPI TAL DE LA SOCI E DAD
EM SORA A QUE SE REFI ERE EL REAL DECRETO 377/1991, DE 15 DE MARZO

Las acci ones de | a Soci edad no coti zan en Bol sa.
VI.6 NUVERO APROXI MADO DE ACCI ONI STAS DE LA SOCI EDAD EM SORA

A Dicienbre de 2003 el accionariado de la Soci ed ad
se conponia de 62 titulares , de acuer do con | as
i nscri pciones existentes en el Libro de Accionistas. De ellos
58 eran propietarios de acciones con voto, y 4 poseian
excl usi vamente acciones sin voto, representando 5.631

acci ones .

VI.7 IDENTIFICACCON DE LAS PERSONAS Y ENTIDADES QUE SEAN
PRESTAM STAS DE LA SOCI EDAD EM SCRA

Pr ést anos con garantia hipotecaria recogen al 31 de

D ci enbre de 2003 vy, 2002 el saldo pendiente de
vencimento de un préstano hipotecario concedid o por el
Banco Popul ar Espafiol de 210. 354,24 euros siendo |a fecha de
venci mento y cancel aci 6n del préstanmo el 4 de Marzo del afio
2.003. Tal crédito se destind a Ila adqui si ci 6n de

| a sede social de la Conpafiia, siendo esta la Gnica deu da
a largo plazo que existia en el pasivo de |a Soci edad.

VI.8 EXISTENCIA DE CLIENTES SUM NI STRADORES CUYAS OPERACI ONES DE
NEGOCI O CON LA SOCI EDAD SEAN SI GNI FI CATI VAS

No existen clientes o sumni stradores cuyas operaci ones de
negoci o ¢ on |l a Enpresa sean significativas.

V.9 PARTI Cl PACl ON DEL PERSONAL EN EL CAPITAL DE LA SOCElI DAD

EM SORA
Las participaci ones del personal en el capital social son:

Maximno A Fdez. Capin ... 1.522 acc.que represent.0, 48%
Rantn |glesias Penabad .... 3.044 " " " 0, 95%
Joaquin Martinez Busto..... 761 " " " 0, 24%
Angel Prieto Miiiz Toca.... 304 " " " 0, 01%

5.631 1, 68%

Todas | as acciones que posee el personal son acci ones sin voto.
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CAPITULO VII

VI,

1

EVOLUCI ON RECI ENTE Y PERSPECTI VAS DE LA SOCI EDAD. -

| NDI CACI ONES GENERALES SCBRE LA EVOLUCI ON DE LOS NEGOCI OGS

DE LA SOCI EDAD CON POSTERI ORI DAD AL Cl ERRE DEL ULTI MO EJERCI CI O

VI,

1.1

A 29 de Febrero de 2004 |a Sociedad ha consegui do una
producci 6n de 2.500,76 mles de euros, que co nparada con
la de 28 de Febrero de 2003 que fue de 1.481,05 mles de
euros supone un incremento de un 68,85% Esto tendra una
directa inplicacién de un crecimento sostenido en todos
los margenes y el nantenimento de altos niveles de
eficiencia y rentabil idad , al haberse producido I|a
menci onada produci 6n en un entorno estable de tipos de
interés y manteni mento de costes.

Descripcion de las tendencias mas reci entes y
significativas en relacién con |a demanda, producci o n,
precios de venta y costes y evolucion fisica de
exi stenci as, ventas y conpras.

En el ejercicio 2003 UN ON FI NAC ERA ASTURIANA, S. A
elevd su produccidn a 9.397,43 niles de euros en 1.922
nuevos contratos de financiaci 6n, con un increnento con
respecto al ejercicio anterior del 14% Nuestra
presencia en Asturias supone un 34% de nuestra producci 6n,
y la de fuera de nuestra conuni dad el 66%

La gradual caida de l|os tipos de interés, acaecida en

el afo 2003, ha supuest o una consi der abl e
nejora en nuestro nargen de internediacién que ha
Ilevado a elevar nuestro cash flow a la cifra de
1.148 mles de weuros, con un increnento sobre el
ejercicio precedente del 22%

Cash fl ow 2003 2002

B° antes de | npuesto 496 103

Anortiz. Act. Innoviliz 20 28

Anort. Y prov. Insolven. 632 810
Tot al 1.148 941
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Bl trato personalizado, diferenciado y la prestaci 6n de
un servicio de calidad ¢ on un alto nivel de valor
afiadi do, son las pautas que rigen la gestién de Unidn
Financiera Asturiana S. A Establecimento Financiero de
Orédito. Nuestros objetivos conerciales no solo se han
dirigido a la diversificacion del crédito , en cuanto a
su destino , sino tanbi én a |as nuevas zonas geograficas
a |las que henos dedi cado nuestra atenci 6n. Durante el afo
2003 se han continuado realizando operaciones Asturias,
con presencia fisica en Qviedo, Gjon y Avilés, en las
Conuni dades de Cant abri a, Castilla Ledn (con
repr esent ant es en Ledn y Val | adol i d), Glicia
(del egaciones en Vigo y La Corufia), Pais Vasco, en
Bi | bao, Barcelona, Valencia , Sevilla, Caceres y Badajoz.
Conti nuando con | a tendencia de ejercicios anteriores |os
canal es de distribucion como son |os concesi onari os de
autondvi |l es estan siendo proporcional nente sustituidos
por otros que |legan directamente al consumdor final

La gana de destinos de |as financiaciones crediticias de
nuestra Sociedad cada vez es nas anplia y recoge todas

| as necesidade s de nuestros prestatarios. Para ello, la
estrategia de acercarnos al «cliente a través del
nmarketing o publicidad directa es cada vez mas necesaria
para al canzar | os objetivos de producci éon.

La estrategia a desarrollar para | os proxi nos ejercicios
por UNICN FI N ANCI ERA ASTUR ANA, S A, EF.C, siguiendo el
Principio de prudencia, sera la de fortalecimento de
nuestros recursos propios, via el increnento de reservas,
asi cono, el reforzamento de la sani dad de nuestro
bal ance ,asi cono, increnento del divid endo a nuestros
acci oni st as.

VIl.2 PERSPECTI VAS DE LA SCCI EDAD

La Sociedad Emsora declara expresanente que el
contenido de este apartado es estinativo y podra ser
realizado o no en funcié6 n de la evolucion de la
coyuntura econém ca. Estas estinmaciones han sido

el aboradas por | a propia Soci edad Em sor a.

VI1.2.1 Tendencias nmas recientes en relacion con |os
negoci os de |l a entidad
La Sociedad con tinuara durante el ejercicio 2004 con |a

msna estrategia de control de |a Mrosidad, aurento de |a
facturaci 6n y control el gasto.
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Asi msno, se propone aunentar

la produccion a

10.000 mles de euros. = Departanento de | npagados
obtuvo en 2003 un 100,1 % de recobro , fijandose cono

obj etivo al canzar un 100% para el

ano 2004. La tasa de

recobro nencionada viene de relacionar las entradas
totales de inpagados y conpararla con todos |os recobros
reali zados durante el period o, incluido |os ingresos por

moras de | os efectos dudosos.

VI1.2.2.- La politica de distribucién de resultados,
dotacién a las cuentas de anortizacion, anpliacion de
capital, em sion de obligaciones y endeudam ento genera

a nedio y largo plazo.

El Consejo de Adm nistraci én acordd

de 2004 proponer a la Junta el
Benef i ci os 2003:

el dia 15 de Marzo
reparto siguiente de

Base de reparto Inporte (mles de euros)

Pérdidas y Ganancias .......................

D stribuci 6n

Areserva Legal ........... ... ... ... L.
A reservas Voluntarias........ ..............
Adividendos........... ... . .. . i

A Dividendo obligatorio de acci ones sin voto.

302, 26

30, 23
107, 90
126, 27
37, 86

302, 26

El Consejo pretend e continuar con una politica de néxino
saneamento de |la sociedad, increnmentando |os fondos de
dot aci 6n a insolvencias al néxino permtido |egal mente.

La anorti zaci 6n de | os el enent os del

i nnovi |l i zado materi al

se realiza sobre los valores de coste sigui endo el método
lineal durante |os periodos de vida util estinados:
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Afos de vida atil

Construcciones .............. 42
| nst al aci ones técnicas....... 10
Gras instalaciones, utilla je
y mobiliario ............... 10
Equi pos para procesos de
Informacion.................. 6

No se preveen

anpliaciones de capital, ni nuevas

oper aci ones de endeudam ento, |initéandos e a |l a renovaci 6n
de las existentes. Los crecimentos del activo se
pretenden financiar mediante |la captacién de recursos
aj enos bancarios y | os obtenidos por |a emsioén de pagarés
anpar ados por este folleto.

Ovi edo, 8 de Marzo de 2004

UN ON FI NANCI ERA ASTURI ANA,
ENTI DAD DE FI NANCI ACI ON
P. P.

S A
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A NEXO I

ACUERDOS DE LA EMISION
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En Qviedo a 8 de Marzo del 2004.

Yo, Antolin Luis Velasco Sanz, Secretario del Consejo de
Adm ni straci 6n de |la Sociedad Mercantil UN ON FI NANCI ERA ASTUR ANA,
S. A"

CERTI FI CO
1°. - Que en el Libro de Actas confiado a m custodia hay una de | a
Junta  Ceneral Odinaria celebrada en CQviedo en el
domcilio social y en 22 convocatoria el dia 2 de Abril de
2003 previo el correspondi ente anuncio publicado en el
Boletin Cficial del Registr o Mrcantil, con fecha 13 de

Marzo de 2003 y en el diario "La Voz de Asturias", de Oviedo,

de fecha 13 de Marzo de 2003, y en cuyo punto 3° del Oden
del Dia: "Del egaci 6n en el Consejo de Admnistracion de la
facultad de emtir obligaciones, bonos, paga rés, de enpresa o
cual esquiera otros valores o efectos no convertibles en
acci ones que sirvan para reconocer o crear deuda, todo ello con
sujeci6n a la |l egislacién vigente", se tomd el siguiente:

ACUERDO

1°. - Autorizar al Consejo de Admnistrac i6n para proceder a la
em si6n de Pagarés hasta un |limte de quince mllones de
euros de saldo vivo méxino en la forna y condiciones que
el propio Consejo esti me conveni ent es.

2°. - Que a los efectos de |o establecido por |as disposici ones

vigentes dicho acuerdo fue tonmado por mayoria de
accioni stas representando el 90,90 % del Capital Social.

Y para su constancia libro la presente Certificacion con
el Visto Bueno del Sr. Presidente.

P B
EL PRES| DENTE, EL SECRETAR Q
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En Qviedo a 8 de Marzo de 2004
Yo, Antolin Luis Velasco Sanz, Secretario del Consejo de

Adm nistracion de la Entidad Mercantil UN ON FI NANC ERA ASTURI ANA,
S. A"

CERTI FI CO

1°. - Que en el Libro de Actas confiado a m custodia hay una del
Consejo de Administracion celebrado el dia 22 de Dicienbre
del dos ml tres en cuya reuni6n se tond el siguiente:

ACUERDAQO

En wvirtud de la autorizacion conferida a | Consejo de
Adm ni straci 6n por la Junta Ceneral Odinaria de 2 de Abril de
2003 en relacién a la enision de Pagarés hasta un linite néxino de
quince mllones de euros (15.000.000, ~--) , el Consej o  de
Adm nistracion decide emtir los quince mllones de eur 0s
(15.000.000; --) de saldo vivo maxino y nmediante titulos de
vencimento no superior a 25 neses , de pagarés de enpresa con
garantia sinple y sin restricciones a su transnisibilidad y cuyo
pl azo de suscripci én comenza a partir de la fecha de registro del
msno por parte de la Comsién Nacional del Mercado de Valores
(OCNW), a un tipo de interés de acuerdo con |a negociacion y |os
tipos de nercado, delegando en el Presidente D. Afredo Prieto
Valiente para realizar las nodificaciones en cuanto a |las
condiciones de la enision que estine oportunas para Su inscripcion
en los Registro (ficiales de la Comsion Nacional del Mrcado de
Val or es.

Y para su constancia, libro la presente certificacién con
el Visto Bueno del Sr. Presidente.

P BP
EL PRES| DENTE, EL SECRETAR Q
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INFORME ANUAL DEL EJERCICIO 2003
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