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OBRASCON HUARTE LAIN, S.A. ("OHL" o la "Sociedad"), en cumplimiento de lo establecido en
el articulo 226 de la Ley 6/2023, de 17 de marzo, de los Mercados de Valores y de los Servicios de
Inversion, pone en conocimiento de la Comision Nacional del Mercado de Valores ("CNMV") lo
siguiente

INFORMACION PRIVILEGIADA

La Sociedad informa de que, en relacion con el fortalecimiento de la situacion financiera de la
Sociedad y de su grupo de sociedades (el "Grupo"), las sociedades Forjar Capital, S.L.U. y Solid
Rock Capital, S.L.U., controladas por D. Luis Fernando Martin Amodio Herrera y D. Julio Mauricio
Martin Amodio Herrera (los "Accionistas Amodio"), un grupo ad hoc de tenedores de los Bonos
(tal y como se definen mas adelante) emitidos por la filial de la Sociedad, OHL Operaciones, S.A.U.
(el "Emisor"), que representan aproximadamente el 33% del importe nominal pendiente de pago
de los Bonos (el "Grupo Ad Hoc"), y las entidades financieras que actian como entidades
financiadoras, emisoras y/o contragarantes bajo las lineas de avales/bonos y/o contratos de
financiacion del Grupo (las "Entidades Financieras") han alcanzado un acuerdo con la Sociedad
y el Grupo para apoyar una operacion de recapitalizacion del Grupo (la "Recapitalizaciéon").

La Recapitalizacién incluye la amortizacion parcial y la modificacion de los términos y condiciones
de los bonos senior garantizados emitidos por un importe nominal de 487.266.804€ (Split Coupon
Senior Secured Notes due 2026) (ISIN: XS2356570239 / XS2356571120) (de los cuales
440.406.152,06€ de principal estan pendientes de pago) (los "Bonos™) y la modificacion de las
lineas de avales y contratos de financiacién suscritos por determinadas sociedades del Grupo y las
Entidades Financieras. El objetivo de la Recapitalizacion es mejorar la situacién financiera del
Grupo, la sostenibilidad de su deuda a través de la progresiva reduccién de su endeudamiento y el
refuerzo de su estructura de capital.

El acuerdo sobre las bases de la Recapitalizacion se ha formalizado en un contrato de compromisos
basicos o “lock-up agreement” (el "Contrato de Lock-Up") en virtud del cual se regulan, entre otras
cosas, los términos esenciales de la Recapitalizacion, el proceso que se seguira en los proximos
meses para su implementacion y el compromiso de las partes de apoyar, facilitar e implementar la
Recapitalizacion.

Los principales términos sobre los que se asienta la Recapitalizacion, que se describen en detalle
mas adelante, son: (i) una inyeccién de fondos propios en la Sociedad, mediante la ejecucion de
(a) una ampliacién de capital dineraria con exclusion del derecho de suscripcion preferente dirigida
exclusivamente a Excelsior Times, S.L.U. ("Excelsior"), Key Wolf, S.L.U. ("Key Wolf"), The Nimo's
Holding, S.L. ("Nimo"), Coenersol, S.L. ("Coenersol" y, junto con Excelsior, Key Wolf y Nimo, el
"Consorcio Excelsior") e Inmobiliaria Coapa Larca, S.A. de C.V. ("INV" y, junto con el Consorcio
Excelsior, los "Inversores") (el "Aumento de Capital sin Derechos") y (b) una segunda ampliacién
de capital dineraria con derechos de suscripcion preferente de los accionistas existentes (el
"Aumento de Capital con Derechos" y, junto con el Aumento de Capital sin Derechos, los
"Aumentos de Capital"); (ii) la modificacion de los términos y condiciones de los Bonos y la
amortizacion parcial del principal de los Bonos; y (iii) el repago y la cancelacion, asi como la
modificacién de los términos y condiciones, de determinados contratos de financiaciéon (los
"Contratos de Financiacion") que se detallan a continuacién.

Se describen a continuaciéon con mas detalle los principales términos de la Recapitalizacién y el
proceso hasta lograr su implementacion. A estos efectos, se entendera por "Fecha de Efectividad
de la Recapitalizacion" la fecha en la que los documentos requeridos para la Recapitalizacion
entren incondicionalmente en vigor de conformidad con sus respectivos términos y la
Recapitalizacion se haya implementado en su totalidad:
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Adhesién al Contrato de Lock-Up, Solicitud de Consentimiento y Scheme

Como se ha indicado al inicio, los términos principales de la Recapitalizacion han sido
acordados formalmente en virtud del Contrato de Lock-Up suscrito entre la Sociedad, el
Emisor, los Accionistas Amodio, el Grupo Ad Hoc y el Agente de Calculo (tal y como se
define a continuacion).

Se solicita a los titulares de los Bonos (los "Bonistas™") que no sean parte del Grupo Ad Hoc
que se adhieran al Contrato de Lock-Up. Los Bonistas que se adhieran al Contrato de Lock-
Up estaran sujetos a ciertas restricciones de negociacién de sus Bonos. Con este objetivo,
Kroll Issuer Services Limited ha sido nombrada como agente de calculo en relacién con el
Contrato de Lock-Up (el "Agente de Calculo").

Los Bonistas deberan dirigirse al Agente de Calculo en la siguiente direccién
https://deals.is.kroll.com/ohl o a través de correo electronico a ohl@is.kroll.com para
obtener mas informaciéon sobre la Recapitalizacion y sobre el proceso de adhesion al
Contrato de Lock-Up. Los Bonistas que deseen adherirse al Contrato de Lock-Up deberan
completar, firmar y entregar al Agente de Calculo lo antes posible una carta de adhesion
(siguiendo el modelo que se adjunta al Contrato de Lock-Up) y deberan acreditar por
separado la titularidad de sus Bonos.

Junto al proceso de adhesién al Contrato de Lock-Up, la Sociedad tiene la intencién lanzar
un proceso de solicitud de consentimiento para que los Bonistas aprueben determinadas
modificaciones de los términos y condiciones de los Bonos (véase la seccion 3 -
Amortizacion Parcial y modificaciones de los Términos y Condiciones de los Bonos para
una descripcion de la Amortizacion Parcial), asi como la implementacién de la
Recapitalizacion y los documentos asociados (incluyendo, entre otros, el Contrato de Lock-
Up), mediante una resolucion extraordinaria (extraordinary resolution) de los Bonistas (la
"Solicitud de Consentimiento").

En funcién del nimero de adhesiones al Contrato de Lock-Up y de los votos que se emitan
a través de la Solicitud de Consentimiento, la Sociedad podra considerar la posibilidad de
solicitar el inicio de un procedimiento de aprobacion judicial bajo la legislacion inglesa
denominado Scheme of arrangement under Part 26 or Part 26A of the UK Companies Act
2006 con el objetivo de implementar la Recapitalizacién (el "Scheme"). En caso de que el
Plan fuera aprobado por los tribunales ingleses, sus términos seran vinculantes para la
totalidad de los Bonistas (hayan votado a favor del Scheme o no) y la Recapitalizacién sera
implementada. De conformidad con los términos del Contrato de Lock-Up, si la
Recapitalizacion se implementa de este modo, los Bonistas que se adhieran al Contrato de
Lock-Up se comprometen a votar a favor del Scheme.

Todos los Bonistas que se adhieran al Contrato de Lock-Up tendran derecho a recibir una
comision (Lock-Up Fee) de conformidad con los términos del Contrato de Lock-Up (la
"Comision de Lock-Up"). Los Bonistas que se adhieran al Contrato de Lock-Up no mas
tarde de las 17:00 horas (hora de Londres) del 14 de noviembre de 2024 (o cualquier fecha
posterior determinada de acuerdo con el Contrato de Lock-Up) (la "Fecha de Adhesion
Temprana"), tendran derecho a recibir una comisién adicional (la "Comisién Early Bird").
En ambos casos, la Comisién de Lock-Up y la Comision Early Bird sera una cantidad en
euros equivalente al 0,25% del principal pendiente de pago de los Bonos sujetos a las
restricciones de negociacion y teniendo en cuenta cualquier amortizacion del principal de
los Bonos en la Fecha de Efectividad de la Recapitalizacién pero excluyendo la
capitalizacion de cualquier cantidad que vaya a ser efectiva en la Fecha de Efectividad de
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la Recapitalizacion (véase la seccion 3 - Amortizacién Parcial y modificaciones de los
Términos y Condiciones de los Bonos). Si la Fecha de Efectividad de la Recapitalizacion
tiene lugar tras la implementacion de la Recapitalizaciéon a través de la Solicitud de
Consentimiento, los Bonistas que votaron a favor en la Solicitud de Consentimiento (por
medios electronicos o en reunion fisica) y que hayan cumplido con sus obligaciones bajo el
Contrato de Lock-Up recibiran una comision adicional del 0,25% del importe nominal de los
Bonos que sean objeto de dicha votacién, teniendo en cuenta cualquier repago del principal
de los Bonos en la Fecha de Efectividad de la Recapitalizacién. Los bonistas deberan
consultar el Contrato de Lock-Up y el correspondiente memorando de solicitud de
consentimiento (consent solicitation memorandum) para conocer los términos exactos bajo
los cuales se pagaran dichas comisiones y las condiciones aplicables.

Si la Recapitalizacion no se implementa a través de la Solicitud de Consentimiento o el
Scheme, la Sociedad considerara la posibilidad de implementar la Recapitalizacion
mediante una oferta de canje de los Bonos (la "Oferta de Canje"). La Oferta de Canje
implicaria que aquellos Bonos que no participen, se subordinen a los nuevos bonos
ofrecidos a la Oferta de Canje y se modifiquen mediante la supresiéon de practicamente la
totalidad de las obligaciones restrictivas (covenants) contenidas en los términos y
condiciones de los Bonos.

Aumentos de capital

El 22 de octubre de 2024, la Junta General Extraordinaria de Accionistas aprobd, entre otras
cuestiones, los Aumentos de Capital y, con anterioridad a dicha fecha, los Accionistas
Amodio, el Consorcio Excelsior e INV remitieron a la Sociedad cartas de compromiso de
inversién en relacién con dichos Aumentos de Capital (las "Cartas de Compromiso de
Inversion"). La ejecucion de los Aumentos de Capital es una condicién previa a la
implementacién de la Recapitalizacion.

El Aumento de Capital sin Derechos conllevara la emision de 280.000.000 acciones
ordinarias nuevas con un valor nominal y un precio de emisién de 0,25€ por accién, con
exclusion de los derechos de suscripcidon preferente. Asi, el importe total efectivo del
Aumento de Capital sin Derechos alcanzara los 70.000.000€ y sera suscrito por los
Inversores de acuerdo con las Cartas de Compromiso de Inversion.

El Aumento de Capital con Derechos conllevara la emisién de hasta 320.000.000 acciones
ordinarias nuevas con un valor nominal y un precio de emisién de 0,25€ por accién
respetandose en todo caso el derecho de suscripciéon preferente de los accionistas. Por lo
tanto, el importe total efectivo del Aumento de Capital con Derechos alcanzara hasta los
80.000.000€ vy, ademas de los accionistas de la Sociedad que ejerciten sus
correspondientes derechos de suscripcidon preferente, sera suscrito por los Accionistas
Amodio por un importe total efectivo de 26.000.000€ y por los Inversores de acuerdo con
las Cartas de Compromiso de Inversion.

Todas las nuevas acciones emitidas por la Sociedad en relacion con los Aumentos de
Capital seran integramente desembolsadas, tendran el mismo rango que el capital social
ordinario existente de la Sociedad y seran admitidas a cotizacion en las Bolsas de Madrid y
Barcelona. Ademas, los fondos obtenidos de los Aumentos de Capital seran integramente
desembolsados por los inversores correspondientes y seran destinados de acuerdo con el
Contrato de Lock-Up para facilitar la implementacion de la Recapitalizacion.
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Como se ha indicado anteriormente, los Aumentos de Capital estan sujetos al cumplimiento
de determinados términos y condiciones. En la Comunicaciéon de Otra Informacion
Relevante publicada por la Sociedad el 22 de octubre de 2024 (con numero de registro
oficial 30.969) pueden encontrarse mas detalles sobre dichos términos y condiciones.

Respecto de las Cartas de Compromiso de Inversion del Consorcio Excelsior se informa
que quedan por cumplirse dos condiciones para la exigibilidad de su compromiso de
inversion: (i) que los Bonistas que representan al menos el 75% del importe nominal
pendiente de pago de los Bonos se adhieran al Contrato de Lock-Up, y (ii) que se remodele
el consejo de administracion de la Sociedad (el "Consejo de Administracion") adoptando
los acuerdos de gobierno corporativo que sean necesarios para respetar el principio de
proporcionalidad entre la participacion accionarial y la representacion en el Consejo de
Administracién, entre ellos, el nombramiento de dos consejeros dominicales que proponga
el Consorcio Excelsior y, que los candidatos que proponga la Comisién de Nombramientos
y Retribuciones respecto al nombramiento de nuevos consejeros independientes para la
nueva etapa, reunan todas las condiciones necesarias para ser considerados
independientes y ademas que, a juicio del Consorcio Excelsior, sean idéneos para esta
nueva etapa. Dichos nombramientos estarian condicionados a que se produzca la ejecucion
del Aumento de Capital sin Derechos aprobado en la Junta General Extraordinaria.

Que, a la vista de lo anterior, los seis consejeros independientes de la Sociedad, a fin de
facilitar la conclusion satisfactoria de la Recapitalizacion y los Aumentos de Capital en los
que estd incursa la Sociedad, han comunicado al Presidente del Consejo de Administracién
su decision de poner a disposicion del Consejo de Administracion sus cargos de consejeros
independientes en el momento en que la Sociedad ejecute el Aumento de Capital sin
Derechos aprobado en la Junta General Extraordinaria antes citada y reciba la totalidad de
los fondos correspondientes. Los consejeros independientes han expresado que dicha
decision responde exclusivamente a su voluntad de permitir, en interés de la Sociedad y de
sus accionistas, el cumplimiento de la condicion manifestada por el Consorcio Excelsior a
los efectos de que se ejecute su compromiso de inversion, para lo que la Sociedad pondra
en marcha los procedimientos necesarios para que se pueda llevar a cabo la remodelacion
del Consejo de Administracion solicitada conforme a lo legal y reglamentariamente exigido.

Amortizacién parcial y modificaciones de los Términos y Condiciones de los Bonos

Como se ha indicado anteriormente, la Recapitalizacion implica una amortizacion parcial
del principal de los Bonos y ciertas modificaciones de los términos y condiciones de los
Bonos en los términos que se indican a continuacion:

(i Amortizacion Parcial y principal de los bonos

El Emisor amortizara de forma parcial hasta 140.100.000€ de principal de los Bonos
en la Fecha de Efectividad de la Recapitalizacion (la "Amortizacion Parcial"). El
importe final de la Amortizaciéon Parcial dependera de, entre otras cosas, (a) el
resultado de los Aumentos de Capital, (b) la liberacién parcial de las garantias en
efectivo bajo la linea de avales FSM y determinadas lineas de avales bilaterales por
un importe de hasta 100.000.000€, a la que se hace referencia mas adelante, (c)
los ingresos que la Sociedad obtenga con la venta de Centre Hospitalier de
L'Université de Montréal y Whitehall Holdings S.a r.l. (netos de los costes de la
operacion y otras cantidades acordadas, incluyendo el interés pagadero en efectivo
(Cash Interest) segun lo previsto en el apartado (ii) siguiente y efectivo para la
Sociedad).
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En la Fecha de Efectividad de la Recapitalizacion, el principal pendiente de pago de
los Bonos sera igual a la suma de: (i) el principal pendiente de pago de los Bonos a
15 de septiembre de 2024 (incluyendo cualquier interés “payment-in-kind” (PIK)
devengado a dicha fecha de acuerdo con los términos y condiciones de los Bonos);
mas (ii) el importe de cualquier interés en efectivo e interés PIK devengado por los
Bonos desde (e incluyendo) el 15 de septiembre de 2024 hasta (pero excluyendo)
la Fecha de Efectividad de la Recapitalizaciéon; menos (iii) la Amortizacién Parcial
(el "Importe Principal de los Bonos").

Aplazamiento del interés en efectivo (Cash Interest Deferral)

El pago del interés en efectivo que debia ser abonado el 15 de septiembre de 2024
se aplazara y abonara en la Fecha de Efectividad de la Recapitalizacion, junto con
los intereses de demora devengados sobre dicho cupén a un tipo del 9,75% anual.

Comision OID (OID Fee)

Tras la Amortizacion Parcial, el importe principal de los Bonos se incrementara hasta
una cantidad equivalente al importe principal de los Bonos multiplicado por 100/98
y se distribuira entre los Bonistas a prorrata.

Interés

A partir de la Fecha de Efectividad de la Recapitalizacion, los Bonos devengaran un
interés PIK del 4,65%. El interés PIK se incrementara hasta (i) el 6,15% a partir del
31 de diciembre de 2026; y (ii) el 8,95% anual a partir del 31 de diciembre de 2027.

El tipo de interés pagadero en efectivo de los Bonos se mantendra en el 5,10%.
Vencimiento

La fecha de vencimiento de todos los Bonos en circulacion se modificara hasta el
31 de diciembre de 2029.

Amortizacién Parcial por parte del emisor

Los términos y condiciones de los Bonos se modificaran de forma que el Emisor
pueda amortizar los Bonos total o parcialmente:

e Apartir de la Fecha de Efectividad de la Recapitalizacion y hasta 18 meses
después (la "Fecha de Referencia Make-Whole"), a un precio de
equivalente al mayor entre:

(a) el 100% del importe principal pendiente de pago de los Bonos; y
(b) la suma de:

(A) el 100% del importe principal pendiente de pago de los
Bonos; y

(B) el valor presente a la fecha de amortizacion
correspondiente de todos los pagos de intereses
devengados por los Bonos desde (e incluyendo) la fecha
de amortizacion correspondiente hasta (pero excluyendo)
la Fecha de Referencia Make-Whole, descontado a la fecha
de amortizacién correspondiente al tipo de referencia,
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mas, en los casos de (a) y (b), los intereses devengados y no pagados
(incluyendo el interés PIK devengado, pero no capitalizado) hasta la fecha
de amortizacién correspondiente y los importes adicionales (si los hubiere).

Tras la Fecha de Referencia Make-Whole, a un precio igual al 100% del
principal pendiente de pago de los Bonos mas los intereses devengados y
no pagados (incluyendo el interés PIK devengado, pero no capitalizado)
hasta la fecha de repago correspondiente y los importes adicionales (si los
hubiere).

Otras condiciones

También se modificaran determinados términos y condiciones de los Bonos con el
objetivo de dotar a la Sociedad de una mayor flexibilidad financiera.

4. Contratos de financiacién

Como parte de la Recapitalizacion, se contempla lo siguiente con respecto a los Contratos
de Financiacion:

(i)

el repago y la cancelacion de la financiacion de acuerdo con el contrato de
financiacion puente de 19 de mayo de 2023 suscrito, entre otros, por la Sociedad
como prestataria, por un importe de 40.000.000€, garantizado por el Instituto de
Crédito Oficial (tal y como haya sido modificado y/o refundido, el "Contrato de
Financiaciéon Puente");

determinadas modificaciones de los términos y condiciones de un contrato de
financiacion sindicada multiproducto por un importe de 328.904.850,61€ (la "Linea
FSM") y de determinadas lineas de avales bilaterales, que incluyen, entre otras

cosas:

(@)

extension de la fecha de vencimiento por un periodo de 12 meses desde la
Fecha de Efectividad de la Recapitalizacion, seguido por dos prérrogas
automaticas de duracion de 12 meses cada una ellas, sujetas al
cumplimiento de determinadas condiciones;

la liberacion parcial de Cash Collateral que garantizan la Linea FSM y
determinadas lineas de avales bilaterales hasta un importe maximo de
130.000.000€, de los cuales 100.000.000€ se liberaran en la Fecha de
Efectividad de la Recapitalizacion y el resto, 30.000.000€, en una fecha
posterior, en su totalidad o en parte, sujeto al cumplimiento de ciertas
condiciones, incluyendo, entre otras, la liberacion de determinados avales
emitidos bajo las lineas de avales existentes y/o la inyeccion de capital
adicional mediante nuevos aumentos de capital social o la emisiéon de deuda
subordinada por un importe superior a 150.000.000€ (esto es, el importe
total a ser recaudado bajo los Aumentos de Capital);

la aplicacion de determinados ingresos por disposiciones, estimados
aproximadamente en 7.800.000€, que de otro modo estarian sujetos a Cash
Collateral que garantizan determinadas lineas de avales bilaterales, a los
pagos que se espera realizar en la Fecha de Efectividad de la
Recapitalizacién; y
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(d) la sustitucion parcial de la Linea FSM por una nueva linea de avales por un
importe maximo de 260.000.000€ (la "Nueva Linea de Avales CESCE"),
sujeta a las aprobaciones de CESCE, que estard a disposicion de la
Sociedad y de determinadas sociedades del Grupo con el objetivo de
respaldar su negocio fuera de Espafia, con el mismo vencimiento y
mecanismo de extensién de vencimiento que la Linea FSM (como se
indicaba en el parrafo (a) anterior). Como consecuencia de la Nueva Linea
de Avales CESCE, el total de compromisos disponibles para la Sociedad
bajo la Linea FSM s6lo estara disponible para emitir avales con respecto al
negocio espafiol y por un importe no superior a 60.000.000€; y

(iii) en relacion con (a) un contrato de linea sindicada de avales garantizado por la
Compafiia Espafiola de Seguros de Crédito a la Exportaciéon, S.A. Compafiia de
Seguros y Reaseguros (CESCE) por un importe de 34.600.000€ (la "Linea de
Avales CESCE Existente"); y (b) un contrato de mantenimiento del statu quo
suscrito entre la Sociedad y determinadas entidades financieras en virtud del cual
dichas entidades financieras se comprometian a mantener la disponibilidad de
determinadas lineas de avales bilaterales bancarios (el "Contrato Standstill"), con
la misma extensién de la fecha de vencimiento y mecanismo de extensién del
vencimiento que la Linea FSM (como se indicaba en el apartado (ii)(a) anterior).

La Sociedad continuara informando puntualmente a la CNMV de todas aquellas cuestiones
relevantes en relacion con la Recapitalizacion. Ademas de esta comunicacién de Informacion
Privilegiada, la Sociedad ha hecho publico en su pagina web una presentacion comercial con mas
informacion sobre la Recapitalizacion la cual esta a disposicion de los Bonistas.

Madrid, 4 noviembre de 2024
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Esta comunicacion de Informacién Privilegiada y la informacion contenida en la misma no
constituyen ni forman parte de, y no deben interpretarse como, una oferta de venta o suscripcion
de, o una solicitud de cualquier oferta de compra o suscripcion o intercambio o adquisiciéon de
valores de la Sociedad, el Emisor o cualquier otra entidad en los Estados Unidos o en cualquier
otra jurisdiccion. Los valores a los que se hace referencia en la presente comunicacion no podran
ser ofrecidos, vendidos, canjeados o entregados en los Estados Unidos sin ser registrados o sin
una exencion aplicable al requisito bajo la U.S. Securities Act de 1933, en su version modificada.
Los valores mencionados en la presente comunicacion de Informacion Privilegiada no estan, ni
estaran, registrados en los Estados Unidos.
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	2. Aumentos de capital
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	El Aumento de Capital sin Derechos conllevará la emisión de 280.000.000 acciones ordinarias nuevas con un valor nominal y un precio de emisión de 0,25€ por acción, con exclusión de los derechos de suscripción preferente. Así, el importe total efectivo...
	El Aumento de Capital con Derechos conllevará la emisión de hasta 320.000.000 acciones ordinarias nuevas con un valor nominal y un precio de emisión de 0,25€ por acción respetándose en todo caso el derecho de suscripción preferente de los accionistas....
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	El pago del interés en efectivo que debía ser abonado el 15 de septiembre de 2024 se aplazará y abonará en la Fecha de Efectividad de la Recapitalización, junto con los intereses de demora devengados sobre dicho cupón a un tipo del 9,75% anual.
	(iii) Comisión OID (OID Fee)
	Tras la Amortización Parcial, el importe principal de los Bonos se incrementará hasta una cantidad equivalente al importe principal de los Bonos multiplicado por 100/98 y se distribuirá entre los Bonistas a prorrata.
	(iv) Interés
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	Los términos y condiciones de los Bonos se modificarán de forma que el Emisor pueda amortizar los Bonos total o parcialmente:
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	(vii) Otras condiciones
	También se modificarán determinados términos y condiciones de los Bonos con el objetivo de dotar a la Sociedad de una mayor flexibilidad financiera.
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