Resultados
OM* 2023

o
Vi S c !5, ,fa n ﬁgiigg@f}fgog r?;d wellbeing.
4




Disclaimer

Viscpfan

El presente documento puede contener
manifestaciones de futuro sobre intenciones,
expectativas o previsiones de la Compafia a la
fecha de realizacion del mismo adicionales a la
informacion financiera obligatoria cuyo unico
proposito es proporcionar informacion mas
detallada sobre perspectivas de comportamiento
futuro.

Dichas intenciones, expectativas o previsiones no
constituyen garantias de cumplimiento e implican
riesgos, incertidumbres asi como otros factores de
relevancia que podrian determinar que los
desarrollos y resultados concretos difieran
sustancialmente de los expuestos en estas
Intenciones, expectativas o previsiones.

Highlights Ingresos
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Esta circunstancia debe ser tenida en cuenta
principalmente por todas aquellas personas o entidades
que puedan tener que adoptar decisiones o elaborar o
difundir opiniones relativas a valores emitidos por la
Compainia y, en particular, por los analistas e inversores
que manejen el presente documento.

_a informacion financiera contenida en este documento
na sido elaborada bajo las Normas Internacionales de
nformacién Financiera (NIIF). Esta informacion
financiera no ha sido auditada y, en consecuencia, es
susceptible de potenciales futuras modificaciones.
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! El crecimiento comparable excluye el impacto de la variacién de los diferentes tipos de cambio en 2023 y el gasto no recurrente en beneficio operativo de €1,9 millones por las paradas productivas en EE.UU
en 3T23 como consecuencia de cortes eléctricos provocados por la compania suministradora.
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Ingresos impulsados por la mejora en el mix de precios
Frente el impacto negativo de las divisas y a la menor remuneracion de energia

® Ingresos 9M23

Millones de euros

+72,1 -3,4 15,9

8734

Compé?able ! Comparable®
TBy NB 2 energia
OM22 o9M23

1 Comparable: El crecimiento comparable excluye el impacto de la variacién de los diferentes tipos de cambio en 2023.
2 TB: Negocio Tradicional, NB: Nuevos Negocios
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Crecimiento en SAM, EMEA y NAM

Mayor debilidad de la esperada en los volumenes de China y el sudeste asiatico

® Ingresos 9M23

Desglose por division geografica’

398,6

280,5 363,1

274,8 )
EMEA
+4,3% +2,1% m ._ @) +9,8% +1 0,1%

NAM
Comparable? vs,9M22 M2z 9M23 é’)\ = 9M22 9M23 5 9M22 Comparable?
30%

43%
Grupo

€926,2

millones
15% N
133,7 SAM 12%\ APAC
1141 121,4 113,5
18,8%  A7,2% [ & e e 6,5% 1,1
, ‘J

Comparable? vs.9M22  9MZ22 9M23 v 9M22 9M23 vs. 9M22 Comparable?

1 Ingresos por origen de ventas: EMEA (sociedades europeas), Norteamérica NAM (Canada, Costa Rica, México y Estados Unidos), APAC (Australia, China, Japén, Nueva Zelanda, Tailandia), Sudamérica
SAM (Brasil y Uruguay).

2 Comparable: El crecimiento comparable excluye el impacto de la variacion de los diferentes tipos de cambio en 2023.
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Crecimiento en los principales negocios
En contraste con el descenso en las ventas de electricidad de cogeneracion

® Ingresos 9M23

Desglose por division de negocio

702, g2 Negocio Nuevos .
Tradicional. TB Negocios. NB 1046
+0,3% . +11,4+%
vs.OM22 M2z 9M23 /% Grupo B, 9M22 9M23 vs. 9M22
[ €926,2
81% millones ’ 12%
7%
5 5 66,6 63,1
-D,L%
’ . /) Energia
vs. 9M2/2 9M22 9M23
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Crecimiento trimestral en términos organicos
En un contexto de ajuste de inventarios de clientes, la erosion del fx y la energia

® Ingresos trimestrales
Contribucion al crecimiento (p.p.)

+17,3%
+1 4’1 PP ...........................
+4,9%
e e R
[ PP '1I7P 5 -_2'5%
Comparable 1 ;
TBPy e Compara'ble Forex Crecimiento Ingresos
AN reportado
W
.l' Vis@)fan
1T 2T 3T 1T 2T 3T 1T 2T 3T - - -

1 Comparable: El crecimiento comparable excluye el impacto de la variacién de los diferentes tipos de cambio en 2023.

2TB: Negocio Tradicional, NB: Nuevos Negocios
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Evolucion trimestral de los ingresos
Descenso del 2,5% frente al aino anterior

® Ingresos Grupo. Trimestral ©2021 w2022 w2023
Millones de euros

320.2 327,7

308,3 305,2 305,3

297,6

262,9 257,8

245,6 T

228,4 4 N A 4 N
R

Y +152% Y +6,0%

W | +28,5% W +6,8% |

+1 7’ 3 O/O“‘ - + 4 '291_20/2) o _2 ' 5 % A //.
vs. 1122 / VS. y vs. 3722
¥ )+233% %) 91%
/ J
1T T

4/ ) TB. Negocio Tradicional ﬁ NB. Nuevos Negocios ) Energia
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Comportamiento creciente en EBITDA

Fortaleza de ingresos, eficiencias y ahorros de costes compensan la inflacidon de la
energia en Espafna y las divisas

O PyG OM?23 = +8% incremento precios
Variacion interanual Materias Primas

+85% gas cogeneracion
y derechos CO,

+1% aumento costes
+13,5% - -~ | energéticos
+2% aumento de -20% descenso coste de
lantilla media transporte 0
+7,9% kp 7 — : - +8’9/0 +7,5°/o

+6,1%

+5,0%
]

. +1.59% +1.1%
=
-1,8%

Ingresos Gastos por Gastos de Otros gastos de EBITDA EBITDA D&A EBIT

Ingresos
Comparable’ consumo? personal explotacion Comparable’

T Comparable: El crecimiento comparable excluye el impacto de la variacién de los diferentes tipos de cambio en 2023 y el gasto no recurrente en beneficio operativo de €1,9 millones por las paradas productivas en
EE.UU en 3T23 como consecuencia de cortes eléctricos provocados por la compafiia suministradora.

2 Gastos por consumo = Aprovisionamientos +/- Variacion de productos terminados y en curso.
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Crecimiento comparable y reportado
Disciplina comercial y operativa para contrarrestar entorno de costes

® EBITDA 9M23 ® Margen EBITDA 9M23

Puente desglose comparable y forex En porcentaje
+17,0 -13,1

2 [ 218%
(1906
%)mparable 1 Forex No recurrente
+8,9p.p. -6,8p.p. -1,0p.p.
+0,2p.p.
+1 '1 % — Com;aralb)le?
OM22 9M23 OM22 9M23 9M23

comparable’

' Comparable: El crecimiento comparable excluye el impacto de la variacién de los diferentes tipos de cambio en 2023 y el gasto no recurrente en beneficio operativo de €1,9 millones por las paradas
productivas en EE.UU en 3T23 como consecuencia de cortes eléctricos provocados por la compania suministradora.
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Foco en la recuperacion de margenes
En un trimestre impactado negativamente por los tipos de cambio

® EBITDA trimestral ® Margen EBITDA trimestral
En millones de euros En porcentaje
(12022 M 2023 m 2023 comparable’ -0--2022 =—@=2023 =@= 2023 comparable’
/6,6
73,1
' -1,0p.p.
o 676 680 facids + 1.2 p
61,7 ( 63,3 -
57,8 -
e
7,0% CIf 7 20,0%
Yyl Comparable’
1T 2T 3T 47 1T 2T 3T AT

' Comparable: El crecimiento comparable excluye el impacto de la variacién de los diferentes tipos de cambio en 2023 y el gasto no recurrente en beneficio operativo de €1,9 millones por las paradas
productivas en EE.UU en 3T23 como consecuencia de cortes eléctricos provocados por la compania suministradora.
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Negativo impacto de las diferencias de cambio en la
evolucion del Resultado Neto

® Evolucion EBIT-Resultado Neto

En millones de euros

En millones de €

/Drincipales componentes h
EBIT reportado 132,8 -1,8% resultado financiero
. 9M22 MIM23 156

Resultado financiero -7,9 +5,5 C.S.

1,088 by
Impuestos -33,2 -34,5% -3, '

Gastos Diferencias

Resultado Neto

105,1

-4 1% \_ financieros  de cambio Y,
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Mejora en la generacion de caja operativa
Con menores necesidades de inversion en activos y mejoras de circulante

® Evolucion Deuda Bancaria Neta' En millones de euros

-€35,6
millones
144 2
132,9 4 R ., .
- ~ ® [Implementacion estrategia
de reduccion de inventarios
101,3
s ~
® <0,5x EBITDA
® Manteniendo solidez de
balance en un entorno
adverso
Diciembre Marzo Junio Septiembre
2022 2023 2023 2023

! Deuda bancaria neta = Deudas con entidades de crédito no corrientes + Deudas con entidades de crédito corrientes — Efectivo y otros medios liquidos equivalentes.
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Menores necesidades de inversion

Adaptando el ritmo de inversion a las necesidades de capacidad y

entorno de mercado

® Evolucién capex trimestral
En millones de euros

125,6

® |nversiones recurrentes de
mantenimiento

/5

o o s o,

3T acabado en la Republica
2T

o Checa

® |nversiones en la fase de
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Guidance 2023

USS/€: 1,07
Guidance febrero23 Actualizacion 9M23
En millones de € .., ..,
Variacion Variacion
Ingresos +9% / +12% +4% [/ +5%
EBITDA 6% / +9% +2% [/ +4%
Resultado Neto +10% / +15% +4% / +7%

Capex €/5 Mn €/5 Mn
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oncluJon

Entorno de mercado
afectado por las
politicas de ajuste de
inventario en clientes
mas duraderas de lo
previsto

Vischfan < P Highlights

2

Disciplina comercialy §
operativa, junto con las v
mejoras de eficiencias
permiten alcanzar

crecimientos de ingresos
y EBITDA

Ingresos EBITDA y Resultado Neto Balance Conclusiones “

3 - °

Foco en rentabilidad y v Las principales iniciativas
optimizacion de estratégicas realizadas

recursos en la segunda han alcanzado resultados
mitad del afio se mejores de lo esperado,

traducen en mejoras de creando un entorno
margenes operativos y favorable para la mejora

reduccion de deuda ‘ de margenes en 2024
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Anexo. PyG. 9 Meses

: Comparable'

Ingresos 926,2 873,4 +6,1% +7,9%
EBITDA 192,6 190,6 +1,1% +8,9%
Margen EBITDA 20,8% 21,8% -1,0p.p. +0,2p.p.
Resultado de explotacion 130,5 132,8 -1,8%

Resultado antes de impuestos 122,6 138,3 -11,4%

Impuestos -21,8 -33,2 -34,5%

Resultado neto 100,8 105,1 -4,1%

1 Comparable: El crecimiento comparable excluye el impacto de la variacion de los diferentes tipos de cambio en 2023 y el gasto no recurrente en beneficio operativo de €1,9
millones por las paradas productivas en EE.UU en 3T23 como consecuencia de cortes eléctricos provocados por la compafiia suministradora.
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Anexo. PyG. Tercer Trimestre

: Comparable'

Ingresos 297,6 305,3 -2,5% +1,7%
EBITDA 63,3 68,0 -7,0% +7,4%
Margen EBITDA 21,3% 22,3% -1,0p.p. +1,2p.p.
Resultado de explotacion 4.2 .4 48,5 -12,6%
Resultado antes de impuestos 45,2 49,8 -9,3%
Impuestos -7,2 -9,6 -24,5%
Resultado neto 37,9 40,2 -5,7%

1 Comparable: El crecimiento comparable excluye el impacto de la variacion de los diferentes tipos de cambio en 2023 y el gasto no recurrente en beneficio operativo de €1,9
millones por las paradas productivas en EE.UU en 3T23 como consecuencia de cortes eléctricos provocados por la compafiia suministradora.
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Anexo. Medidas alternativas de rendimiento

Las Medidas Alternativas del Rendimiento incluidas en este reporte
son las siguientes:

Visc)fan

EL EBITDA, o Resultado operativo antes de amortizaciones se
calcula excluyendo los gastos por amortizaciones del Resultado
operativo. El EBITDA es una medida comunmente reportada y
extendida entre los analistas, inversores y otros grupos de
interés dentro de la industria de envolturas. El Grupo Viscofan
utiliza esta medida para seguir la evolucién del negocio y
establecer objetivos operacionales y estratégicos en las
companias del Grupo. No obstante, no es un indicador definido
en las NIIF y puede, por tanto, no ser comparable con otros
indicadores similares empleados por otras empresas en sus
reportes.

Gastos por Consumo: Se calcula como el importe neto de los
aprovisionamientos y la variacién de productos terminados y en
curso. La direccion hace seguimiento de los gastos por consumo
como uno de los principales componentes de coste para
Viscofan. El peso de los ingresos netos de este componente de
coste sobre los ingresos o margen bruto también se analiza para
estudiar la evolucién del margen operativo. No obstante, no es
un indicador definido en las NIIF y los gastos por consumo no
deben considerase un sustituto de las distintas partidas de la
cuenta de pérdidas y ganancias que lo componen. Ademas
puede no ser comparable con otros indicadores similares
empleados por otras empresas en sus reportes.

4 ) Highlights

Ingresos

EBITDA y Resultado Neto Balance

Deuda bancaria neta: Se calcula como las deudas con
entidades de crédito no corrientes mas las deudas con
entidades de crédito corrientes neteado de efectivo y otros
medios liquidos equivalentes. La direccidn considera que la
deuda bancaria neta es relevante para los accionistas y otros
grupos de interés porque proporciona un analisis de la
solvencia del Grupo. No obstante, la Deuda bancaria neta no
debe ser tenida en cuenta como sustituto de la Deuda
bancaria bruta del balance consolidado, ni de otras partidas de
pasivos y activos que puedan afectar a la solvencia del Grupo.

Ingreso y EBITDA comparable: Esta medida excluye el impacto
de la variacion de los diferentes tipos de cambio con respecto
al periodo comparable anterior y los resultados no recurrentes
del negocio para presentar una comparacion homogénea de la
evolucion del Grupo Viscofan. No obstante, los ingresos y
EBITDA comparable no son indicadores definidos en las NIIF y
pueden, por tanto, no ser comparables con otros indicadores
similares empleados por otras empresas en sus reportes, ni
deben considerarse un sustituto de los indicadores de
evolucion de negocio definidos en las NIIF.

Conclusiones
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