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Esta presentacion se ha elaborado por AUDAX RENOVABLES, S.A. ("“AUDAX RENOVABLES" o la
“Sociedad”) con motivo de elaborar este Informe de Resultados. Este documento no es un folleto ni
constituye una oferta para comprar, vender o suscribir ni una solicitud de oferta para la compra, venta
0 suscripcién de acciones de AUDAX RENOVABLES. Esta presentaciéon no puede ser objeto de
publicacién, anuncio, comunicacién publica o distribucidn, de forma directa o indirecta, en los Estados
Unidos de América, Canada, Japdén o Australia, o cualquier otra jurisdiccién donde la distribucién de
esta informacion esté limitada por ley.

Cualquier afirmacién incluida en esta presentacién que no refleje informacion histoérica, o incluyendo,
entre otras, afirmaciones sobre la situacién financiera, estrategia comercial, planes de gestién o
negocio, objetivos u operaciones futuras y clientes son estimaciones de futuro. Estas estimaciones de
futuro presuponen e implican riesgos, incertidumbres y otros factores conocidos y desconocidos, que
pueden hacer que los resultados, el desarrollo de la actividad o los resultados de la Sociedad o del
sector sean sustancialmente distintos a los indicados o a los que se derivan de dichas estimaciones a
futuro. Estas estimaciones a futuro se basan en numerosas asunciones acerca de la estrategia
comercial presente y futura de la Sociedad y el entorno en el que la Sociedad espera operar en el
futuro. Las estimaciones de futuro se realizan Unicamente a la fecha de esta presentacion y la Sociedad
hace constar de forma expresa que no asume ninguna obligacién o compromiso de actualizar o de
mantener al dia la informacién que se contiene en este documento, asi como de cualquier cambio en las
expectativas o en los acontecimientos, condiciones o circunstancias en los que se basan las
estimaciones a futuro. Las informaciones de mercado utilizadas en esta presentacion que no se
atribuyan de forma especifica a una fuente son estimaciones de la Sociedad y no han sido verificadas de
forma independiente.

Determinada informacion financiera y estadistica contenida en este documento ha sido objeto de
ajustes por redondeo. Por tanto, cualquier discrepancia entre los importes totales y la suma de las
cantidades a que hacen referencia dichos importes o valor total se debe al redondeo. Algunas de las
magnitudes financieras de gestién incluidas en este documento no han sido auditadas.

Comprometidos con el medio ambiente
vy los ODS del Pacto Mundial

APOYAMOS
EL PACTO GLOBAL
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RESUMEN EJECUTIVO



Audax Renovables, S.A. (en adelante “Audax”, el “Grupo” o la “Sociedad"”), es un grupo energético
verticalmente integrado. El Grupo centra sus actividades en la generacién de energia 100% renovable,
asi como en el suministro de electricidad y gas.

El presente informe de resultados continta enmarcado en un entorno macroecondmico marcado por
el conflicto en Europa del Este que ha prolongado y acentuado la volatilidad y el incremento de precios
de las materias primas en los distintos mercados donde el Grupo opera.

La politica de integracion vertical de Audax mitiga el riesgo de volatilidad del mercado, permitiendo
asegurar unos ingresos recurrentes y estables por la energia generada y permite un abastecimiento
de la energia a comercializar con menos afectacion al comportamiento del mercado.

Audax en cifras:

Ingresos de las operaciones 2.632.983 1.683.904 56
Margen bruto 143.817 122.675 17
EBITDA 54.142 46.859 16
EBIT 32.293 24.891 30
Resultado neto 7.768 -3.313 n.a.

Miles de euros

Audax incrementa el EBITDA un 16% en 2022 respecto al cierre del
ejercicio 2021.

Destacamos en este periodo el incremento que se ha producido en los ingresos de las operaciones,
siendo un 56% superiores que en 2021, debido principalmente al incremento de precios en los
mercados donde el Grupo opera.

Ante este desafiante contexto, y gracias a las medidas que el Grupo inicié durante el primer semestre
del ejercicio anterior, unido a la apuesta estratégica de Audax por la integracion vertical entre
generacion y comercializacion de energia, se ha incrementado el margen bruto un 17% respecto del
mismo periodo del ejercicio anterior.

€l aumento en la potencia instalada del +9% en 2022 respecto al ejercicio anterior, ha tenido un
efecto directo, en su dimensién, en el EBITDA total de la compaiiia, incrementandolo un +16%. El
resultado del ejercicio se sitUa en 7.768 miles de euros en comparacién con las pérdidas de -3.313
miles de euros a cierre de 2021*.

Pese a la complejidad del ejercicio, y al lento avance que aun sufrimos por parte de algunos
organismos para la realizacion de los tramites administrativos, Audax ha continuado con sus
operaciones en el desarrollo, la construccion y puesta en marcha de su portfolio de generacion
iniciando las obras de 26 MWp y poniendo en operaciéon 19 MWp también fotovoltaicos. Durante este
periodo se ha continuado con el plan de inversién previsto en los distintos proyectos fotovoltaicos de
la cartera.

En cuanto a comercializacion, el Grupo continua con su politica de reduccién de riesgos y
diversificacion de mercados. Asimismo, Audax mantiene la estrategia de una variada segmentacion de
clientes manteniendo el foco en el sector empresarial, que supone un 93% del total de la cartera.

Los paises en los que el Grupo ha completado de forma efectiva la politica de integracién yertical
(principalmente sur de Europa) son los que mejor se han adaptado a la situacion macroeconomica y
han aportado mejores resultados al Grupo en el presente periodo.

* La cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio de 2021 ha sido reexpresada por aplicacién de la correecion por-el-RD17/2021 sobre repereusion deos cargos 5
del sistema eléctrico. Ver Anexos para mas detalles.
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Informe de resultados Enero - Diciembre 2022

Hechos destacados

Conflicto bélico entre Rusia y Ucrania

Con fecha 24 de febrero de 2022 se inicio6 el conflicto bélico entre Rusia y Ucrania. La invasion de un pais
europeo supone un hecho sin precedentes desde mediados del siglo pasado, con consecuencias
humanitarias devastadoras, y fuertes implicaciones en la economia mundial y en los mercados
financieros.

Tras la invasion rusa a Ucrania, la Unidn Europea y paises como Estados Unidos, Australia, Japén y Reino
Unido han impuesto a Rusia medidas y sanciones sin precedentes. Estas medidas, al igual que las
sanciones establecidas por Rusia en respuesta a las primeras, han producido efectos a nivel global,
generando aumentos en los precios de las materias primas, asi como presiones inflacionarias,
restricciones en la cadena de suministros y volatilidad en los mercados financieros y de materias primas.
Uno de los sectores mas afectados es el sector energético, con incrementos relevantes en el precio del
petroleo y el gas. Ante un eventual desabastecimiento de gas provocado por el conflicto, el mercado
europeo de gas ha reaccionado al alza y la gravedad de la situacién ha generado también una alta
volatilidad en el mercado, con sus correspondientes impactos en los precios eléctricos.

Considerando el escenario de referencia, y en cumplimiento de las recientes recomendaciones del
European Securities and Markets Authority (ESMA) de fechas 13 de mayo de 2022 y 28 de octubre de
2022, respectivamente, Grupo Audax monitorea el estado y evolucion de la situacién actual generada por
la crisis al objeto de gestionar los riesgos potenciales. A tal efecto, los analisis realizados tienen por
objeto evaluar los impactos indirectos del conflicto en la actividad empresarial, en la situacion financiera
y en el desempefio econdmico, con especial referencia al aumento generalizado de los precios de las
materias primas y, si cabe, a la menor disponibilidad de suministros de materiales de las zonas afectadas
por el conflicto.

Asimismo, el Grupo no tiene participaciones en sociedades que operen en Rusia o Bielorrusia o
inversiones en estos paises. Tampoco tiene saldos de efectivo u otros activos liquidos equivalentes
indisponibles como consecuencia de las medidas y sanciones mencionadas.

Siendo este un escenario en constante evolucién y resultando dificil predecir en qué medida y durante
cuanto tiempo sequira afectando el conflicto bélico, Grupo Audax realiza un sequimiento constante de las
variables macroeconémicas y de negocio para disponer en tiempo real de la mejor estimacién de los
potenciales impactos, tomando también en consideracion las diversas recomendaciones de los 6rganos
de supervision nacionales y supranacionales en la materia.

Cambio climatico y Acuerdo de Paris y Glasgow

El Grupo Audax trabaja para estar en linea con los objetivos de las Cumbre de Paris y Glasgow de limitar
el incremento de la temperatura global por debajo de los 2°C, de alcanzar la neutralidad climatica en
2050y con los Objetivos de Desarrollo Sostenible (ODS) de Naciones Unidas.

Para el cumplimiento de estos objetivos Audax estd realizando inversiones en energias renovables,
especialmente, en tecnologia solar fotovoltaica. Estas inversiones contribuirdn al objetivo futuro de

transformacion del mix energético contemplado en el Plan Nacional Integrado de Energia y Clima
(PNIEQ), alineado también con el objetivo europeo de neutralidad climatica en 2050.

\\ /7
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Hechos destacados

Hechos destacados de Audax

A principios de marzo se comunicé el inicio de la construccion del proyecto fotovoltaico Zaratan con una
potencia total de 12,3 MWp. El proyecto cuenta con 22.560 mddulos de 545 Wp con sequidor a 1 eje, lo
que permitird generar 21,5 GWh/afo, el equivalente al consumo energético de casi 5.500 hogares y de
alrededor de 17.000 personas. Su apuesta por la energia limpia evitara la emisién a la atmodsfera de
3.840 toneladas de CO2 al ano.

El Gobierno aprueba el Plan Nacional de respuesta a las consecuencias de la guerra en Ucrania el 29 de
marzo de 2022, publicando el RDL 6/2022 que contiene un paquete de medidas y propuestas para
mitigar el impacto de la coyuntura actual que incluye, entre otros, la extension hasta junio de 2022 de la
prorroga de la tasa del gas, la extension del bono social, la modificacion del esquema RECORE, la
extension de las medidas fiscales hasta el 30 de junio de 2022 y la simplificacion del proceso de
concesion de permisos en proyectos de generacion de energia renovable.

El 26 de abril la Sociedad comunicé el registro de un programa de pagarés en el Mercado Alternativo de
Renta Fija (MARF) bajo la denominacion “Audax 2022 Commercial Paper Note Programme” (Programa
de Pagarés Audax 2022), con un saldo vivo maximo de 300.000.000 euros y fin de vigencia el 25 de abril
de 2023.

El 10 de mayo se comunicé el inicio de la construccion del proyecto fotovoltaico La Miranda con una
potencia total de 6,87 MWp. El proyecto cuenta con 12.490 mddulos de 550 Wp con seqguidor a 1 eje, lo
que permitird generar 12,2 GWh/afo, el equivalente al consumo energético de casi 3.500 hogares y de
alrededor de 11.000 personas. Nuestra apuesta por la energia limpia evitara la emision a la atmdsfera
de unas 2.500 toneladas de CO2 al aio.

El 19 de mayo se suscribié con el Instituto de Crédito Oficial (ICO), Bolsas y Mercados Espafoles Renta
Fija, S.A.U. (MARF) y Banca March, S.A. una novacion del contrato marco suscrito en fecha 6 de agosto de
2020, en cuya virtud se amplio el aval del ICO al programa de pagarés de la Sociedad incorporado en el
MARF “Audax 2022 Commercial Paper Programme” (Programa de Pagarés Audax 2022). Asi, la
concesion del aval del ICO a las emisiones de pagarés de la Sociedad ascendié a un saldo maximo de
170.300.000 euros y el importe maximo del aval es de 119.210.000 euros.

El 2 de junio la agencia de calificacion ETHIFINANCE RATINGS, antigua AXESOR, ha ratificado el rating de
Audax Renovables, S.A. en “BBB-".

El 15 de junio Audax comunicd el cierre de un acuerdo con el fondo IKAV por valor de 40 millones de
euros en proyectos fotovoltaicos. Con fecha 21 de julio se ejecutd dicho acuerdo por el cual IKAV
adquirio, a través de una de sus sociedades de inversion, una participacion del 49% en el capital de los
proyectos solares de Audax Renovables actualmente en operacion (69,5 MWp) por un importe 8,8
millones de euros. Complementariamente, IKAV aportd financiacién a largo plazo por importe de 29,9
millones de euros a dichas plantas en operacion, recuperando de este modo Audax parte del capital
invertido, pudiendo destinar asi dichos fondos para sequir impulsando otros proyectos de su cartera.

PV La Miranda (Guadalajara) 6,9 MWp
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Hechos destacados

La Comision Europea reconocid la "Excepcién Ibérica” y establecié con caracter temporal un mecanismo
de ajuste de costes de produccién para la reduccion del precio de la electricidad en el mercado
mayorista. Dicha medida entré en vigor el pasado 15 de junio de 2022 con una vigencia de 12 meses.
Este mecanismo conlleva que las centrales de gas, carbon y cogeneracion sin retribucion requlada
reciban una subvencién por la diferencia entre el precio de gas en MIBGAS y un precio de referencia de
40 €/MWh durante los primeros seis meses que se incrementara 5 €/MWh al mes hasta 70 €/MWh
(promedio de 48,8 €/MWh).

Asimismo en virtud del RD 20/2022 de 27 de diciembre se extiende la vigencia de las medidas fiscales y
sociales ya prorrogadas en el RDL 6/2022 hasta final de diciembre de 2023.

Adicionalmente en fecha 11 de agosto de 2022, la Sociedad ha registrado un programa de renta fija de
bonos senior no garantizados por un importe nominal maximo de 400.000.000 euros, denominado “EUR
400,000,000 Senior Unsecured Notes Programme Audax Renovables, S.A. 2022" en el Mercado
Alternativo de Renta Fija ("MARF").

Con fecha 17 de octubre, la Sociedad ha recibido de la Comision Nacional de los Mercados vy la
Competencia una notificacion de la resoluciéon de fecha 05/10/2022, dictada por la Sala de Competencia,
en el marco del expediente de S/0013/20 (la “Resolucién”). La Resolucion declara la existencia de
conductas prohibidas por el articulo 3 de la Ley 15/2007, de 3 de julio, de Defensa de la Competencia,
constitutivas de infracciones graves bajo el articulo 62.3.a) de la citada ley. Como responsables de dichas
infracciones, se imponen a la Sociedad y a sus filiales ADS Energy 8.0, S.L.U., Ahorreluz Servicios Online,
S.L., By Energyc Energia Eficiente, S.L., Iris Energia Eficiente, S.A. y Masqluz 2020, S.L. sanciones por un
importe conjunto de 9.258.270 €.

La Sociedad, tras realizar un analisis inicial de la Resolucién, entiende que existen bases soélidas para la
interposicion de un recurso contra la misma ante la instancia competente. En consecuencia, la Sociedad
ha iniciado los trdmites necesarios para recurrir las citadas sanciones con el objetivo de resultar
indemne en relacion con el expediente de la Resolucion.

A finales de afo, se inici6 la construccién de 2 nuevas plantas fotovoltaicas con una potencia total de 26
MWp, de nombre Cuatro Caminos y El Rebollo, ambos en la provincia de Guadalajara. Con una inversion
de aproximadamente 18,6 millones de euros en conjunto, permitird generar 48,2 GWh/afo, el
equivalente al consumo energético de casi 13.600 hogares y de alrededor de 42.800 personas. Su
apuesta por la energia limpia evitara la emision a la atmosfera de unas 9.850 toneladas de CO2 al afo.

Asimismo, antes de terminar el afo, la Sociedad comunicd que se amortizé6 de forma anticipada 59
bonos por importe nominal de 5.900.000 euros emitidos en el Mercado Alternativo de Renta Fija (MARF)
con cargo al programa “Senior Unsecured Notes of Audax Renovables, S.A. 2020", con vencimiento el 18
de diciembre de 2027 y cédigo ISIN ES0236463008.

Como hecho posterior al cierre, el 31 de enero de 2023, el Grupo Audax firmé un acuerdo de market
access con Shell Energy Europe Limited en cuya virtud este ultimo se convertird, con determinadas
excepciones, en proveedor externo exclusivo de electricidad y gas del grupo Audax en Espana durante un
plazo inicial de 5 afos. Dicho acuerdo, tiene un impacto inmediato en el “working capital” (fondo de
maniobra) de la Sociedad, otorgandole una mayor facilidad de acceso al mercado e impulsando a su vez
los objetivos comprometidos en su plan estratégico.

PV Alberizas (Guadalajara) 20 MWp 10
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Principales magnitudes operativas

Cartera de proyectos:

A fecha de este informe, el Grupo sigue gestionando su cartera total de proyectos situados en Espana,
Italia y Portugal, mercados estratégicos del Grupo en los que ya se encuentra la actividad de
comercializacion.

La cartera del Grupo Audax Renovables, tras las adquisiciones realizadas en el pasado a Grupo Excelsior,
y con anterioridad a este informe se situaba en 2,5 GW teniendo en cuenta la tecnologia edlica y
fotovoltaica.

A raiz del cumplimiento de los hitos del RDL 23/2020 en Espaia, la cartera del Grupo Audax se sitla a
fecha de este informe en 1,4 GW.

Sin embargo, la evolucion de la cartera no tiene ningin efecto en los estados financieros del Grupo
debido al favorable avance en la tramitacién, asi como al incremento en valor de la misma, tras haberlo
contrastado con un informe de valoracién llevado a cabo por la firma independiente Ernst & Young LLP
(E&Y) que sustenta el valor contable de la cartera.

Adicionalmente, Audax tiene el derecho de sustitucion de dichos proyectos fallidos o inviables, segun los
contratos originales de compraventa que cuentan con clausulas de sustitucién irrevocable de proyectos,
por otros de similares caracteristicas técnicas y econémicas, en el supuesto de que cualesquiera de los
proyectos no obtuviesen los permisos o licencias necesarios para su construccién y entrada en operacion.
Para ello, existe un plazo maximo de 36 meses para sustituir o reembolsar a Audax cualesquiera
cantidades abonadas al vendedor por dichos contratos de compraventa.

A fecha de cierre de este informe, queda pendiente la ejecucién de la cldusula de sustitucion de los
proyectos mencionados en el parrafo anterior.

El Grupo cuenta con proyectos en estado muy avanzado de tramitacion por 141 MWp con Declaracion
de Impacto Ambiental (DIA) favorable y 323 MWp en estado muy cercano al Ready to Build,
sumando entre ambos conceptos 464 MWp, ademas de los 26 MWp en construccion y 245 MW en
operacion actuales.

Estados de los proyectos*:
Grado de desarrollo portfolio

Early Stage Grid Environmenta Backlog Under Operation Total
Connection approval Construction plpellne

Espaina

Portugal 405 = = 204 = = 609
Italia - 190 - 29 - - 219
Francia - - - - - 12 12

Polonia - - - - - 34 34

Panama * - - - - - 66 66

* Audax participa en un 30%

*Ver definiciones de los estados de los proyectos en Anexo Medidas Alternativas de R
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Principales magnitudes operativas

Evolucion de la cartera de proyectos:

Audax ha continuado con sus operaciones en el desarrollo y construccién de su cartera de proyectos. En
la fase de desarrollo, el Grupo sigue sufriendo la lentitud por parte de algunos organismos estatales y
autonoémicos a pesar de la aceleracion detectada a finales de afo en Espafa con motivo del cumplimiento
de hitos por el RDL 23/2020.

La construccién de las plantas de Zaratan de 12,3 MWp en Cigliefuela (Valladolid) y de la Miranda, de 6,9
MWp en el municipio de Fontanar (Guadalajara) ha finalizado en 2022.

En diciembre, se iniciaron los trabajos de construccion de las plantas fotovoltaicas de Cuatro Caminos en
el municipio de Cabanillas del Campo (Guadalajara), que suman un total de 22 MWp y el proyecto de El
Rebollo en el Municipio de Yunquera de Henares (Guadalajara) con una potencia de 4 MWp.

En total, el Grupo ha invertido como CAPEX de activos de generacion acumulado desde 2020 un total de
187 millones de euros, continuando asi con su apuesta por la generacion con sus propias plantas. Las
inversiones en CAPEX para los proyectos de Zaratan y la Miranda fueron acometidas en su totalidad con
recursos propios de Audax, de la misma forma que se ha iniciado la construccion de los proyectos de
Cuatro Caminos y El Rebollo.

En Panama, el proyecto del parque eodlico Toabré (participado en un 30% por Audax), se encuentra en
fase de pruebas con la obra al 100% ejecutada y se espera que entre en operacion comercial entre el
primer y segundo trimestre de 2023.

Early Grid Environmental Backlog Under Operation TOTAL
Stage Connection approval Construction
455 MW 225 MW 141 MW 323 MW 26 MW 245 MW 1.415 MW
. |
. — Polonia ~J~
grancla Generacion 8
eneracion - P oli
+ Pargue eolicoen g ogg?‘:;gr? Z:.ilol\inw

operacién-12MW =

Portugal
Generacion

+ Plantas fotovoltaicas en
desarrollo - 609 MWp

0

&8

Espaina
Generacion Panama
+ Parques edlicos en operacién - Generacion

45 MW

+ Plantas fotovoltaicas en

operacion - 88 MWp

+ Plantas fotovoltaicas en

construccién - 26 MWp

» Plantas fotovoltaicas en

desarrollo-316 MWp

0

Y
TTE

+ Parque edlicoen
operacion - Primera fase:
66 MW*
*Audax participa en un 30% -

Italia —
Generacion 0
» Plantas fotovoltaicas en

desarrollocon - 219 MWp %
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Principales magnitudes operativas

Potencia instalada y produccion:

La distribucion de la potencia instalada por paises es la siguiente:

T N N N7 7

Espana 55% 114 51% 17
Francia 12 5% 12 5% 0
Polonia 34 14% 34 15% 0]
Panama * 27% 29%

* Audax participa en un 30%

La distribucion de la produccion por paises es la siguiente:

proivisniomy Lzoze L L ao L T o

Espana 43% 47%

Francia 28 7% 28 14% 1
Polonia 70 19% 78 39% -10
Panama * 117 31% 0%

* Audax participa en un 30%

A nivel global, la produccion del 2022 se ha Produccion (GWh)**
situado en 258 GWh (sin tener en cuenta 300

. . . , - 258
Panama), superior al mismo periodo del ano 550 L
anterior en un 29%. La produccién en Espafia ha 200 70
sido mayor (+70%), por la aportacién de 90 GWh 200
sobre la produccion peninsular de las nuevas 150 1
plantas fotovoltaicas puestas en marcha. En 100 -
Polonia, la produccién ha sido de un 10% inferior
al afo anterior por menor recurso eolico. En
Francia, la produccién se ha situado por encima i 2021 5022
(+19%) en comparacion con el mismo periodo del
ejercicio anterior.

50 ~

W Espafia WFrancia Polonia
**Sin Panama



Generacion por tecnologia:

Plantas eélicas:

Las plantas de Pedregoso A, B y D (Espaia) han obtenido una produccién en este ejercicio un 10%
inferior al afio anterior, debido al menor recurso eodlico. A pesar de tal circunstancia, los altos precios del
pool le han permitido aumentar sus ingresos respecto al afo anterior en un 70%, incluso teniendo en
cuenta la derogacién en este afo de la retribucion especifica que le otorgaba el RD 413/2014.

El parque eodlico de Beausemblant (Francia) ha producido un 1% por encima del afio anterior en este
ejercicio y también un 1% por encima de su media histérica. Los ingresos de la planta se obtienen a
través de un PPA una vez finalizado el periodo de retribucién con feed in tariff en noviembre de 2021,
habiendo obtenido unos ingresos de un 34% inferiores comparados con el ejercicio anterior.

El parque edlico de Postolin (Polonia) ha tenido una produccién de un 10% inferior respecto al afo
anterior por menor recurso eoélico. Sin embargo, los ingresos de la planta han sido superiores en un 3%
respecto a 2021, por contar con un PPA a mayor precio. Ademas, los precios de Green Certificates (cuyo
promedio en 2022 se han situado en 188,18 PLN/MWh) se han mantenido estables a pesar de una
reduccién transitoria inicial tras el anuncio de la disminucién de las cuotas fijadas para 2023.

En Panama, el proyecto del parque edlico Toabré (participado en un 30% por Audax), continta con la
fase de produccion en pruebas antes de entrar en operacién comercial, habiendo producido un total de
117 GWh y vendiendo su energia al mercado spot dado que el contrato PPA no entra en vigor hasta la
entrada en operacion comercial prevista para el primer o sequndo trimestre de 2023.

Parque eélico Toabré 66 MW
15



Generacion por tecnologia:

Plantas fotovoltaicas:

Las plantas de generacidn fotovoltaica en operacion de Audax, ubicadas todas ellas en Espafa, han
producido un total de 90 GWh, a pesar de unos meses de noviembre y diciembre con una produccién
inferior a la esperada por mayores precipitaciones en las provincias de Toledo y Guadalajara.

La facturacion total de las plantas fotovoltaicas ha ascendido en este 2022 a 6,6 millones de euros frente
a los 858 miles de euros de 2021.

Las plantas de Calanas, Los Arenales y el Toconal, con un total de 14,5 MWp instalados, han tenido una
produccion superior a la esperada, totalizando 11,5 GWh, y unos ingresos de 938 miles de euros.
Ademas, las plantas de Los Arenales y El Toconal se han visto afectadas por las limitaciones por
congestion de red que se han producido durante el verano en la zona de Toledo y que han disminuido con
la implementacién del sistema SRAP (Sistema de Reduccién Automatica de Potencia).

Las plantas de Canamares, Carolinas, Zarzuelas y Alberizas, con una potencia total de 55 MWp
instalados, han producido un total de 78,5 GWh en 2022. En el caso de las plantas de Zarzuela, se han
visto también limitadas durante el verano por la congestion de red y se ha disminuido el efecto de las
mismas con la implementacion de dicho sistema SRAP.

PV El Toconal (Toledo) 5 MWp

16
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Principales magnitudes operativas

Evolucién puntos de suministro (en miles)

600 515 518 Durante los dultimos cuatro afos, los
puntos de suministro se han incrementado

200 93 387 un 14%, situdndose en una cifra total de
400 338 387 miles, lo que refleja claramente la
300 e politica de crecimiento tanto organico
como inorganico que ha mantenido la

200 compania desde su creacion.
100 Con el cambio que sufrio el mercado
0 energético en el ejercicio 2021, el Grupo

2019 2020 2021 2022 tomé las medidas necesarias para
adaptarse al mismo, focalizando los

u Electricidad ®Gas -
- esfuerzos en el fortalecimiento de la
+49 miles (+14%) rentabilidad por encima del crecimiento.

A cierre de 2022, Audax ha continuado con las medidas orientadas hacia la maximizacién de rentabilidad
y minimizacién del riesgo en todos los paises, de forma que la reduccién del nimero de puntos de
suministro (-25% respecto al mismo periodo del afo anterior) ha tenido su directa correlacion en la
mejora del margen bruto (+17%) y del EBITDA (+16%).

Los puntos de suministro de electricidad suponen un 80% del total, y los de gas el 20% restante.

Puntos de suministro por pais

Electricidad Gas
Resto de Europa (RdE) Resto de Europa (RdE)
ltalia 4% Italia 2%

10% 17%

Paises Bajos

17% Espana

Espaiia 48%

50%

Paises Bajos
33%

Hungria
19%

Bajo la politica de mitigacion de riesgo, Audax continda con la estrategia de diversificacion geografica,
siendo los mercados mas importantes donde el Grupo opera: Espafa, Hungria y Paises Bajos, en cuanto
al suministro eléctrico, y Espafa, Paises Bajos e Italia en cuanto al suministro de gas. El Resto de Europa
(RdE) corresponde a Portugal, Polonia y Alemania.

Es importante destacar que, tras los cambios requlatorios en Polonia, el Grupo decidid, al final del mes d
marzo, dejar de operar el mercado del gas en este pal's % centrar sus esfuerzos en el negocio de

ejercicio.
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Principales magnitudes operativas

Distribucién de la cartera de energia por tipologia de cliente:

Cartera en MWh 2021 X Cartera en MWh 2022
Domeéstico Domeéstico
11% 7%
PYME Industrial
Industrial 30% 52% _ PYME
ndus rla_/ 41%

59%

Actualmente el sector industrial supone un 52% del total y las PYMES representan un 41% del total de
cartera de energia. Por ultimo, el segmento de cliente doméstico, que no es el segmento objetivo del
Grupo, reduce su peso del 11% al 7%.

Asi, Audax continta manteniendo el foco en el sector empresa, que en el total representa el 93% de la
cartera del Grupo por tipologia de cliente.

Evolucion Cartera en MWh por tipologia de cliente

59% 59%

S Industrial

46% —

S PYME
0,
45% 33% 30%
0y
9% 8% 11% 7%

Doméstico

2019 2020 2021 2022
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Principales magnitudes operativas

Distribucién de la cartera de energia por pais v por tipologia de cliente:

Espana y Portugal
Cartera en MWh 2021 Cartera en MWh 2022

Doméstico
16%

Domeéstico

26%

Industrial
42%

Industrial
36%

38%

El conjunto de Iberia cerrd el presente ejercicio con cerca de 200 mil clientes activos y un volumen de
cartera activa de 4 TWh.

La distribucién de la cartera en el mercado ibérico estd compuesta en un 84% por el sector empresarial,
mostrando la clara voluntad del Grupo en mantener el foco en el mismo. Tanto el sector industrial como
el PYME representan un 42% del total de la cartera, reduciendo el peso en el cliente doméstico (del 26%
al 16%). Asi, se mantiene una elevada diversificacion en cuanto a las tres principales tipologias de cliente.

Italia
Cartera en MWh 2021 ‘ , Cartera en MWh 2022
Industrial Industrial
9% Doméstico 6% Doméstico
27% 20%
PYME PYME
64% 74%

En el mercado italiano, dispone de una cartera activa de 721 GWh de energia y un total de 45,6 miles de
clientes. EL numero de clientes ha aumentado un 12% vy la cartera ha crecido un 19% debido a la
focalizacion de los esfuerzos comerciales en el sector empresarial, que representa el 80% del total de su
cartera en MWh.

El cliente con perfil doméstico pierde relevancia, representando un 20% sobre el total, un 7% menor qu
el mismo periodo del afo anterior.
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Principales magnitudes operativas

Distribucion de la cartera de energia por pais v por tipologia de cliente:

Paises Bajos

Cartera en MWh 2021* AL\ Cartera en MWh 2022
Doméstico v Doméstico
1% 1%
Industrial
Industrial 41%
39% L
PYME ':2;:5
60%

Se ha sequido un nuevo criterio de clasificacion de la cartera de clientes de Paises Bajos y el segmento
empresa sigue representando un 99% de la cartera del mercado, con un porcentaje de suministros del
cliente con perfil doméstico del 1%.

Se ha cerrado el ejercicio con 77 mil clientes activos, un 5% mas que el afo anterior, y con un volumen de
cartera de energia de 3,4 TWh.

*La Cartera en MWh de 2021, bajo el criterio anterior estaba compuesta por un 71% Industrial, 28%
PYME y un 1% doméstico.

Hungria
Cartera en MWh 2021 , Cartera en MWh 2022
PYME c PYME
17% 18%

Industrial

Industrial 82%

83%

El Grupo sigue focalizando su estrategia en el mercado hungaro en el crecimiento del sector PYME (de
mayor rentabilidad), que ya representa un 18% del total, después de incrementar un 1% respecto al
mismo periodo del afio anterior.

La cartera de energia se sitla en 4,3 TWh y un portfolio de clientes de 59 mil activos tanto de electricidad.
como de gas. Hungria ha entrado en el mercado de gas a partir de octubre del 2022, con unas’
perspectivas de crecimiento en dicho sector muy importantes.



Informe de resultados Enero - Diciembre 2022

Principales magnitudes operativas

Distribucién de la cartera de energia por pais v por tipologia de cliente:

Polonia
Cartera en MWh 2021 G Cartera en MWh 2022
DOI'I;?)/StICO Doméstico
’ | 1’%
PYME PYME
98% 99%

La cartera activa de energia total baja un 39% debido a la salida de la comercializacién de gas. El nimero
de clientes activos, por su parte, ha decrecido un 42% pasando de 6.454 a cierre de 2021 a 3.773 a cierre
de ejercicio 2022.

Estos datos reafirman la orientacién del mercado polaco al cliente PYME (99%), siendo el perfil de cliente
de mayor rentabilidad en el pais, siendo ademas el principal foco de cliente en todos los mercados en los
que el Grupo opera.

Alemania
Cartera en MWh 2021 Q Cartera en MWh 2022
Industrial Indgi/trlal
11% °
Doméstico Doméstico
38% 32%

PYME PYME __
51% 60%

La distribucion por tipologia de cliente en el mercado aleman concentra mayor nimero de suministros e
PYME e industrial, que representan un 68% sobre el total, incrementando un 6% respecto a cierre de
ejercicio anterior.

La cartera de energia se sitla en 122 GWh y 1.829 CUPS.
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Principales magnitudes operativas

Energia suministrada 2022:

Relacién CUPS y energia suministrada
600 15,4

16.000

500 14.000

12.000
400
10.000

300 8.000

200 6.000

4.000

100
2.000

0
CUPS (k) 2019 2020 2021 2022 TWh

= Energia Suministrada (GWh) Total m CUPS Total

El total de energia suministrada por Audax en 2022 ha sido de 13,1 TWAh, frente a los 15,4 TWh de
2021.

La reduccion del volumen de energia suministrada en un 15% se debe principalmente a la estrategia de
maximizacion de rentabilidad llevada a cabo por el Grupo desde el ejercicio anterior, asi como a la
moderacion de las temperaturas durante la temporada invernal que han resultado en una menor
demanda energética en relacion con el invierno del afo anterior.

Las distintas estrategias de optimizacion de la cartera han permitido, aun reduciendo el volumen de
energia suministrada, aumentar el margen bruto y el EBITDA del Grupo. En el Grupo, la electricidad
suministrada supone un 78%, siendo el mercado de gas un 22% del total en este periodo, en
comparacion con el 75% y 25% del mismo periodo del afio anterior respectivamente.

La focalizacion del Grupo en el segmento empresarial ha permitido que la reduccion en el volumen de
energia suministrada (-15%) sea muy inferior a la reduccién en puntos de suministro (-25%) en este
periodo respecto el mismo periodo del afio anterior, mostrando una clara tendencia hacia el segmento
target de la compania.

Energia suministrada 2022:

Electricidad Gas
Resto de Europa (RdE)
Resto de Europa (RdE) 9%
13% Italia
9%

Paises Bajos
52%

Hungria
45%

Paises Bajos E;giza
15%

Paises Bajos es el principal mercado para el suministro de gas.

El mercado espaiol supone un 27% y un 29% en términos de electricida
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Principales magnitudes operativas

La focalizacion del Grupo en el segmento empresarial ha permitido que la reduccion en el volumen de
energia suministrada (-15%) sea muy inferior a la reduccion en puntos de suministro (-25%) en este
periodo respecto el mismo periodo del afio anterior, mostrando una clara tendencia hacia el segmento
target de la compaiiia.

Evolucién promedio MWh / CUPS

40.0
35.0 33.9
’ 29.3 29.7
30.0

&

o 20 20.4

~ 20.0
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= 150

= 10.0
5.0
0.0

2019 2020 2021 2022

Fruto de esta estrategia, el volumen de energia promedio por cada punto de suministro ha aumentado
un 149% respecto el mismo periodo del ejercicio anterior, pasando de un promedio de 29,7 MWh/CUPS a
los actuales 33,9 MWh/CUPS, demostrando la clara focalizacion del Grupo en el segmento PYME e
industria, con mayor volumen unitario de energia por cada punto de suministro.

Dentro de la estrategia de integracion vertical del Grupo, cabe afadir el compromiso adquirido de
suministrar electricidad a nuestros clientes a partir de tanto generacion propia como de acuerdos PPA
firmados con otras companias generadoras de renovables. De este modo en el afo 2022 se ha
aumentado el porcentaje de electricidad suministrada que proviene directamente de generacion
renovable.

% Energia eléctrica suministrada cubierta por generacion + PPA's

dic-21 dic-22

\ \

® Electricidad a mercado  ® Generacion propia  m PPAs terceros
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Principales magnitudes financieras

Pérdidas y Ganancias Consolidada mm Var. (%)

Ingresos de las operaciones 2.632.983 1.683.904 56
Margen bruto 143.817 122.675 17
EBITDA 54.142 46.859 16
EBIT 32.293 24.891 30
Resultado neto 7.768 -3.313 n.a.

Miles de euros
* Reexpresion: correccion por el RD17/2021 sobre repercusion de los cargos del sistema eléctrico

Los ingresos de las operaciones han crecido un +56% en este ejercicio respecto al ejercicio anterior,
situdndose en 2.633 millones de euros.

Ingresos (millones de euros)

Este incremento en los ingresos procede,
principalmente, de los siguientes motivos:

2.633
3000 = Mayor precio de las materias primas y por
2500 lo tanto de ventas, debido al incremento del
precio del gas.
2000 = Mayor volumen de energia generada (+29%
1.500 respecto al mismo periodo del ano anterior
sin Panama).
1.000

= Mayor precio de venta a mercado de la
energia producida por la generaciéon propia
(no sujeta a PPA).

500

m2021 w2022

Este ano ha estado también marcado por el conflicto de Europa del Este, provocando una alta volatilidad
en los mercados mayoristas donde el Grupo opera por el temor a un eventual desabastecimiento de gas, y
disparando los precios, por ejemplo, del mercado hungaro un 140% en electricidad y un 175% en gas
respecto el mismo periodo del afo anterior.

Incremento global de precios en los mercados mayoristas
ELECTRICIDAD: +109%

ot

ELECTR|CIDAD +135%
GAS: +164%

P ELECTRICIDAD: +99%
GAS: +165%

 ELECTRICIDAD: +143%
GAS: +167%

ELECTRICIDAD: +140%
GAS: +175%

% ELECTRICIDAD: +51%
GAS: n/a

 ELECTRICIDAD: +142%
g GAS: +163%

ELECTRICIDAD: +51%
GAS: +109%




Informe de resultados Enero - Diciembre 2022

Principales magnitudes financieras

El resumen de la cuenta de pérdidas y ganancias hasta EBITDA divididos por las principales zonas
geograficas es el siguiente:

(S ENERY Resto de TOTAL
Portugal | Europa’ [l CONSOLIDADO

Ingresos de las operaciones 1.263.198 1.369.785 2.632.983
Aprovisionamientos y otros -1.174.340 -1.314.826 -2.489.166
Margen bruto 88.858 54.959 143.817
Gastos operativos -52.731 -39.422 -92.153
Deterioro, reversion y resultado
e K 616 3.094 2.478
EBITDA 35.511 18.631 54.142
Miles de Euros

SHENLERY Resto de TOTAL
oz
Ingresos de las operaciones 1.048.863 635.041 1.683.904
Aprovisionamientos y otros -979.466 -581.763 -1.561.229
Margen bruto 69.397 53.278 122.675
Gastos operativos -43.855 -31.808 -75.663
Deterioro, reversion y resultado
enajenaciones ’ 0 "153 "153
EBITDA 25.542 21.317 46.859
Resto de Europa @ incluye Italia, Polonia, Alemania, Francia, Paises Bajos y Hungria. Miles de Euros

*Reexpresion: correccién por el RD17/2021sobre repercusién de los cargos del sistema eléctrico

El margen bruto sobre ingresos de las operaciones en Espaia y Portugal se ha mantenido en un 7%,
mientras que, en el Resto de Europa, se ha reducido de un 8% a un 4%, principalmente por la citada
volatilidad de precios y cambios en los marcos regulatorios.

€l margen bruto en el mercado ibérico se ha logrado mantener debido al aumento del peso de la cartera
de energia de proyectos de generacién, consiguiendo asi reducir los costes de abastecimiento de la
energia suministrada. Asimismo, las acciones comerciales realizadas por la compaiia desde el sequndo
semestre de 2021 han logrado mitigar los efectos adversos derivados del entorno en el que el sector
sigue inmerso. Ambos factores han permitido aumentar el margen bruto consolidado un 17% respecto al
mismo periodo del afo anterior.

Los gastos operativos se han incrementado un 22% respecto cierre del ano anterior en global. El
incremento del 24% en el Resto de Europa y del 20% en Iberia se debe principalmente por partidas de
coste directamente correlacionadas con las ventas.

Analizando la evolucion del EBITDA generado durante este ejercicio, se puede comprobar como el
segmento de Resto de Europa (RdE) ha revertido las pérdidas obtenidas en el primer semestre del afo
por el impacto del cambio regulatorio en Polonia y por la volatilidad de los precios intradiarios en
mercados como el hingaro y de Paises Bajos.

En consecuencia, el crecimiento en Espana y Portugal de estas principales magnitudes financieras h
compensado el menor rendimiento obtenido en el Resto de Europa, determinando un crecimiento tot
del EBITDA del 16%.

En 2022 Audax consolida los resultados en EBITDA en Espainay
Portugal y afianza resultados en el Resto de Europa
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Principales magnitudes financieras

EBITDA 2022 EBITDA 2021

o>

En 2022 el EBITDA se ha cerrado con un incremento del 16% respecto a 2021, situandose en 54,1
millones de euros.

Habiendo subministrado un volumen de energia de 13,1 TWh en 2022, el EBITDA por energia
subministrada se sitla en 4,1 EUR/GWh, en comparacion a los 3,0 EUR/GWh del ejercicio 2021,
demostrando asi una mejora en la rentabilidad global de la compaiiia.

Esta mejora se ha debido, principalmente, por los siguientes motivos:

= Una mayor potencia instalada (+9%).
= Un mayor volumen de energia generada (+29%).
= Un mayor precio de venta a mercado de la energia producida (no sujeta a PPA).

= Un mayor margen de comercializacion debido a la estrategia de optimizacion de la cartera de
clientes.

Audax ha incrementado el peso de la generacion en su contribucién al EBITDA, pasando del 27% en
2021 al 42% en 2022, siendo notorios los frutos de su apuesta por un negocio verticalmente
integrado apostando por la generacion de energia 100% renovable. ElL EBITDA en generacién ha
incrementado en relacion con el cierre del afo 2021, debido a la mayor potencia instalada y mayor
precio de venta.

El EBITDA de generacion viene dado por una cartera activa de 129 millones de euros, quedando en
cartera en desarrollo 130 millones de euros de activos que aun no generan EBITDA por no haber
llegado a fase de operacion.

Esta mayor diversificacion en la generacion de EBITDA mitiga los riesgos de volatilidad de mercado y
garantiza una situacién de estabilidad frente a escenarios de mercado inciertos.

Exceptuando los efectos debidos al cambio requlatorio de Polonia, el EBITDA de comercializacién ha
aumentado respecto al afio anterior, principalmente en Holanda, aun habiendo disminuido la energia
suministrada. Asimismo, el EBITDA de Resto de Europa, aun siendo menor al mismo periodo del
ejercicio anterior, ha logrado acumular resultados positivos a pesar de los cambios regulatorios y la
crisis energética que ha impactado en estos paises. Esto se debe a la aplicacién de las politicas de
optimizacion de la cartera de clientes y a la contencién de los gastos operativos.

Asimismo, el EBITDA de generacién ha sido superior al ejercicio anterior. Destacando la aportacion d
las nuevas plantas fotovoltaicas en operacion, la reversién del deterioro del parque de Postolln e
Polonia y aun sufriendo los impactos negativos de retirada de la retribucion especifica al parqu
espanol de Pedregoso y Pino.
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Principales magnitudes financieras

Deuda Financiera ¥ 641.748 772.196 -130.448 -16,9
Otros pasivos financieros 22.325 17.335 4.990 28,8
Derivados de activo y pasivo -5.627 -17.278 11.651 -67,4
Efectivo y otros activos equivalentes -290.502 -328.708 38.206 -11,6
Deuda Financiera Neta ® 367.944 443.545 -75.601 -17,0
Patrimonio Neto 135.773 144.366 -8.593 -6,0
Apalancamiento ¥ 73,0% 75,4% -2,4 -3,2

(miles de euros)

(1) Deuda Financiera = Deuda por emision de obligaciones y otros valores negociables + Deuda con entidades de crédito
(2) Deuda Financiera Neta = Deuda Financiera + Otros pasivos + Derivados + Efectivo y otros activos equivalentes

(3) Patrimonio Neto = Patrimonio neto de la Sociedad dominante + de intereses minoritarios

(4) Apalancamiento = Deuda Financiera Neta /(Deuda Financiera Neta + Patrimonio Neto)

* Reexpresion: correccion por el RD17/2021 sobre repercusidon de los cargos del sistema eléctrico

Deuda Financiera (milones de euros)

772
-10
642
. —_—
-102 B
- 1 1 -4 -5 .
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m Confirmings y p6lizas de crédito
| — T T T T T T —
dic-21 Bonos Pagarés Préstamos Project Finance Confirmingsy dic-22
pélizas de
crédito

La deuda financiera bruta se sitla en 642 millones de euros, lo que supone una reduccién de 130
millones de euros desde diciembre de 2021. La deuda financiera neta se sitUa en los 368 millones de
euros frente a los 444 millones de euros a 31 de diciembre de 2021, suponiendo una reduccién de 76
millones de euros (-17%), demostrando asi la estrategia financiera de la compafia de reducir sus
niveles de deuda.

Audax reduce la deuda financiera en 130 millones de
euros entre diciembre de 2021 y diciembre de 2022




Informe de resultados Enero - Diciembre 2022

Principales magnitudes financieras

El apalancamiento de Audax se sitUa en un 73%, comparado con un 75,4% del afo anterior.

La NIIF 16 “Arrendamientos financieros”, implica que en la partida Otros pasivos financieros se incluyan
20.678 miles de euros debidos a esta aplicacién. Sin tener en cuenta la aplicacion de la NIIF 16, la Deuda
Financiera Neta se situaria en los 348 millones de euros y el Apalancamiento en el 71,9%.

Cabe destacar que la deuda financiera del Grupo es principalmente a tipo de interés fijo, por lo que la
Sociedad no se ve significativamente afectada por cambios en los tipos de interés en el mercado.

El Grupo tiene una sélida posicién financiera que le permitird sequir con su hoja de ruta en cuanto al
desarrollo y construccién de su cartera de proyectos fotovoltaicos, asi como hacer frente a los
vencimientos de deuda a corto plazo.

La Deuda Financiera por vencimientos se detalla a continuacién. Unicamente el 18% de la misma tiene

vencimiento hasta 1 afo y es inferior a los 291 millones de euros de efectivo y otros activos equivalentes,
es decir, el efectivo cubre 2,47 x la deuda financiera a corto plazo.

Deuda Financiera (milones de euros)

700 642
600
500
400 304
300 211
200 117
0
Hasta 1 ano de 2 a 3 anos de 334 anos mas de 5 anos Total Deuda
Financiera
m Deudas por emision de obligaciones y otros valores negociables = Deudas con entidades de crédito

Durante el ejercicio 2022, Audax se vio afectada por la volatilidad y la incertidumbre en el mercado,
especialmente en el primer semestre del afo. Debido a las politicas de gestién de liquidez y disciplina
de capital, la compaiia consiguié una generacion de 152 millones de euros de flujo de caja
operativa, de los cuales destind 45 millones de euros a actividades de inversion y 146 millones
de euros a actividades de financiacion via reduccién de deuda.

De este modo, el saldo de efectivo y otros medios equivalentes se ha situado en 206 millones de euros,
en comparacion con los 244 millones de euros en 2021.

Haciendo un ejercicio proforma, si la operacién de Market Access con Shell Energy Europe Limited en
Espaina hubiera tenido impacto en todo el ejercicio 2022, Audax hubiera generado aproximadamente 50
millones de euros adicionales de flujo de caja.
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& Governance)

Magnitudes ESG (Environmental, Social

En 2022, Audax ha reforzado la direccion estratégica y la gestién de la sostenibilidad en la compaiiia

para lograr un objetivo comun: mejorar el desempefio en sostenibilidad del Grupo.

Prueba de ello son, la aprobacion de la hoja de ruta en materia de ESG por parte del Consejo de
Administracion y la incorporacion a la compania de la Responsable de Sostenibilidad y Medio Ambiente.

» Hitos relevantes

2020
Presentacién del
primer Estado de

Informaciéon No

2015
Definicion de los
Objetivos de
Desarrollo

2013
Adhesién a la
Red Espanola del
Pacto Mundial de

las Naciones Sostenible (ODS)  Financiera para

Unidas para el y compromiso de el ejercicio 2019
Desarrollo Audax con los (Ley 11/2018)
Sostenible mismos

2021

Acuerdo del Consejo

de Administracién
para impulsar la
integracion de los
aspectos ESG en la
estrategia
corporativa

» Contribucion a los Objetivos de Desarrollo Sostenible (ODS)

Audax Renovables es pionera en su compromiso con el desarrollo sostenible, y por ello, la estrategia
ESG de Audax estd alineada con los ODS. Audax, por su dmbito de actuacion y el sector en el que
opera, contribuye especificamente con los siguientes ODS en las tres dimensiones ESG:

Medio Ambiente

2022
Aprobacion de la
hoja de ruta de ESG
por el Consejo de
Administracion e
incorporacion de la
Resp. de
Sostenibilidad y
Medio Ambiente

INDUSTRIA,
INNOVACION E
INFRAESTRUCTURA

COMUNIDADES
SOSTENIBLES

Social

1 CIUDADES Y 12 PRODUCCIGN
Y CONSUMO
RESPONSABLES

13 ?gglg{‘ﬂlm

TRABAIO DECENTE

IGUALDAD
DE GENERD Y CRECIMIENTO

ECONOMICO

Para mas informacion, consulte el Estado de Informacion No Financiera 2022 disponible en la web corporativa:
https.//www.audaxrenovables.com/accionistas-e-inversores/informacion-economico-financiera,

10 REDUCCION DE LAS 1 ALIANZAS PARA
DESIGUALDADES LOGRAR
LOS DBIETIVOS SOLIDAS

16 PAZ, JUSTICIA
E INSTITUCIONES

1 VIDA
DE ECOSISTEMAS
TERRESTRES

~
—~
""
1
—
—
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Informe de resultados Enero - Diciembre 2022

Magnitudes ESG (Environmental, Social
& Governance)

» La hoja de ruta en materia de ESG

La hoja de ruta en materia ESG de Audax definida en 2022 se articula en torno a los 3 pilares
fundamentales de la sostenibilidad: Medio ambiente, Sociedad y Gobierno. Para cada uno de ellos, se han
priorizado los temas materiales y se han definido acciones e iniciativas especificas para mejorar el
desempeno ESG.

HOJA DE RUTA ESG

“Trabajamos diariamente para que nuestra estrategia de crecimiento se base en la
sostenibilidad, el desarrollo economico, la internacionalizacion y el respeto al entorno
donde desarrollamos nuestro negocio, todo ello ofreciendo proximidad a nuestros clientes.”

Pleres MEDIO AMBIENTE SOCIAL GOBIERNO

Nuestra
mision

Temas

materiales Cambio climatico Bienestar de la plantilla (=7 Desempeio econémico
para Audax q, y financiacién verde
Renovables )
C@ Transicion energética S Desarrollo del 2 Transpgrer?gla v
empleado comunicacion
Conservacion de la Diversidad e igualdad de 4 . 0 .
Qf? biodiversidad A]-A oportunidades ¥  Satisfaccion del cliente
& - . Compliance y gestion
@~ Gestion ambiental ‘Z de riesgos
» Indicadores ESG de Audax 2022
MAGNITUD ESG INDICADOR / KPI RESULTADOS 2022
Emisiones de CO, evitadas 247 Tn CO,
Numero de sanciones Medioambientales (0]
MEDIO ; 0
AMBIENTE Energia Renovable Generada / Total Generada 100%
Energia 100% Renovable / Total Energia Suministrada 78%
Energia Fésil Generada / Total Generada 0%
% Mujeres Total / Total empleados 59%
SOCIAL
Empleados en Sindicato / Total Empleados 0%

% Consejero/as independientes

GOBIERNO

% Mujeres en Consejo
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Magnitudes ESG (Environmental, Social
& Governance)

» Datos relevantes sobre el Estado de Informacion No Financiera (EINF)

Un afo mas, el Grupo pone a disposicién de sus grupos de interés el Estado de Informacién No
Financiera como ejercicio de transparencia que pretende brindar informacion sobre la situacion,
estrategia, actividades, planes y avances en el ambito de la sostenibilidad y sus tres pilares. A
continuacion, se destacan los datos mas relevantes del ejercicio 2022:

MEDIO AMBIENTE

Emisiones GEl (Gases de Efecto Invernadero)

Las emisiones han disminuido respecto al ejercicio anterior. Las
emisiones de alcance 1 han sido 17,73 tCO,eq?'; mientras que el
resultado de las emisiones de alcance 2 (emisiones indirectas ha

sido de 28,99 tCO,eq’.

Agua

Se han consumido
1.242 m3 de aqua,
un 22% mas que el
ano anterior.

Destacar que las emisiones del alcance 1 son compensadas con
garantias de origen certificadas por las Naciones Unidas.

Taxonomia

Como resultado del andlisis, las
actividades elegibles del Grupo son la
generacion edlica y fotovoltaica en linea
con la estrategia corporativa de la
compaiia. De todas las inversiones, el
67% fue destinado a la actividad de
generacion.

CAPEX

33%

M Inversiones en generacion

M Otras inversiones

Materiales

Se han consumido
12,31 toneladas de
papel, un 19% menos
que el ejercicio anterior.
El consumo de téner ha
disminuido un 33%.

66%

Energia

El consumo energético ha
sido de 1.472,86 MWh,
ha aumentado de forma
considerable debido a que
se ha incluido el consumo
de los parques edlicos vy
fotovoltaicos.

Residuos

Se han gestionado mas de
63 toneladas de residuos,
5 de residuos peligrosos).

El volumen ha aumentado
por la construccion de los
parques.

Plantilla por género

El Grupo ha cerrado el ano 2022
con un total de 787 personas, con
una representacion del 61% de
mujeres y el 39% de hombres en
contrato en las diversas filiales que
conforman el alcance

Formacion

Audax ha impartido un total de 14.366 horas de formacién a

= Hombres (39%)
® Mujeres (61%)

sus empleados y ha invertido 90.860,53 € en formacion.

Se destacan los siguientes cursos:

« Compliance °
« Princing en Electricidad :

Construccién
Idiomas

SOCIAL

305

4 20

Plantilla por categoria profesional

671

58]

Alta Direccion  Direccion

Brecha salarial

La brecha salarial global
del Grupo es de 30,1%
(44,1% en jefaturas, -
0,1 % en mandos
intermediosy 11,4 % en
la categoria otros).

GOBIERNO

JefaturasMandos Intermedios Otros

Remuneracion media

La remuneracién media
de los hombres es de
33.357€, mientras que
la de las mujeres es de
23.331%¢€.

Canal de denuncias

El canal de denuncias ha recibido 2 denuncias durante el
y evaluadas
debidamente por el Comité de Cumplimiento Penal. La
primera de ellas fue desestimada y archivada, mientras que la
segunda ha requerido de la implementacién de una serie de

ejercicio. Ambas fueron analizadas

medidas que implementaran en el ejercicio 2023.

VT €O, eq: Toneladas de CO2 equivalente

Atencidn al cliente

El Grupo ha recibido 9.224 quejas por parte de sus
clientes, el volumen ha disminuido un 65% aprox.
respecto a 2021. Esto es debido a la disminuciéon del
numero de puntos de suministro y la implementacion de
mejoras en la atencion telefonica, como “Virtual hold".




Durante el ejercicio, Audax ha potenciado su actividad de comunicacion.

La actividad de Audax en redes es muy extensa e incluye comunicaciones con fines comerciales, la
promocién de las energias renovables entre nuestros grupos de interés, la aplicacion de buenas
practicas sobre eficiencia energética para reducir el consumo, la proteccién del medio ambiente y
atraccion del talento, entre otros.

38.733 sequidores 1.224 publicaciones 72 interacciones
18.261 sequidores @ 355 posts 17 notas de
@ prensa
o 2.512 sequidores o 312 tweets
3 webcast con
2.228 sequidores 241 posts @ inversores
. 52 gestiones y
. 261 posts o
0 6.798 sequidores 9 p @ e
a medios de
9 8. 934 sequidores 0 55 videos comunicacion
@ Ratings ESG EthiFinance BBB- Sustainalytics 22,7 (Medium Risk)

PVs Zaratan (Valladolid) 12,3 MWp

34



)
audaX

renovables

DATOS BURSATILES



Informe de resultados Enero - Diciembre 2022

Datos bursatiles

El detalle de los accionistas mas representativos del Grupo es el siguiente:

Eléctrica Nuriel, S.L.U. 283.179.394 64,32%
Derechos de compra de Eléctrica Nuriel, S.L.U. 48.000.000 10,90%
Global Portfolio Investments, S.L. 31.765.813 7,21%
Excelsior Times, S.L.U. 6.476.401 1,47%
Free Float 70.869.446 16,10%
Total 440.291.054 100,00%

€330M

Capitalizacion a
cierre periodo

=8

==

+€440M

Acciones en
cotizacion

€155M

Volumen de
efectivo
negociado en el
periodo

€7M

Volumen diario
maximo
negociado en 1
dia 08/03/2022

6.000

oo I

]

3.000

2.000

M

1.000 A

(miles de titulos)

075

cotizacién (EUR)
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Importe neto de la cifra de negocio
Otros ingresos
Ingresos de las operaciones
Aprovisionamientos
Margen bruto
Gastos de explotacion
Deterioro, reversion y resultado enajenaciones
EBITDA
Amortizaciones de inmovilizado
EBIT
Ingresos financieros
Gastos financieros
Diferencias de cambio
Resultado variacion de instrumentos financieros
Resultado financiero
Participacidn resultado empresas asociadas
Resultado antes de impuestos
Impuesto sobre sociedades
Resultado del ejercicio
Resultado atribuible a socios externos
Resultado atribuible a la sociedad dominante

Miles de euros

* Reexpresion: correccion por el RD17/2021 sobre repercusidon de los cargos del sistema eléctrico

2.625.893

7.090

2.632.983
-2.489.166

143.817
-92.153
2478
54.142
-21.849
32.293
8.651
-32.723
1.702
-302
-22.672
2953
12.574
-4.806
7.768

4.229
3.539

1.678.564

5.340

1.683.904
-1.561.229

122.675
-75.663
-153
46.859
-21.968
24.891
803
-28.815
-147
1.704
-26.455
-57
-1.621
-1.692
-3.313

-1.593
-1.720

Parque eélico Toabré (Panama) 66 MW

947.329

1.750

949.079
-927.937

21.142
-16.490
2.631
7.283
119
7.402
7.848
-3.908
1.849
-2.006
3.783
3.010
14.195
-3.114
11.081

5.822
5.259

56
33
56
59
17
22
n.a.
16

30
n.a.
14
n.a.
n.a.
-14
n.a.
n.a.
184
n.a.

n.a.
n.a.
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Var.
H *
S m g (%)

Inmovilizado material 140.012 117.200 22.812 19,5
Fondo de comercio 137.802 137.942 -140 -0,1
Otros activos intangibles 202.035 200.048 1.987 1,0
Activos financieros no corrientes 89.281 101.815 -12.534 -12,3
Participacion en sociedades por puesta en equivalencia 13.035 10.047 2.988 29,7
Activos por impuestos diferidos 14.607 14.877 -270 -1,8
Activos no corrientes 596.772 581.929 14.843 2,6
Existencias 9.946 5.077 4.869 95,9
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 304.370 319.450 -15.080 -4,7
Activos por impuestos corrientes 4.086 1.744 2.342 n.a.
Activos financieros corrientes 129.465 119.516 9.949 8,3
Otros activos corrientes 66.242 72.691 -6.449 -8,9
Efectivo y otros medios equivalentes 205.929 244.149 -38.220 -15,7
Activo corriente 720.038 762.627 -42.589 -5,6

Var.
PASIVO Y PATRIMONIO NETO
(C7))

Capital 44.029 44.029 n.a.
Prima de emision 420.316 420.316 0 n.a.
Otras reservas -339.066 -337.191 -1.875 0,6
Resultado del ejercicio 3.539 -1.720 5.259 n.a.
Diferencias de conversion -8.210 -2.587 -5.623 n.a.
Operaciones de cobertura 1.821 9.557 -7.736 -80,9
Intereses minoritarios 13.344 11.962 1.382 11,6
Patrimonio Neto 135.773 144.366 -8.593 -6,0
Provisiones 1.340 1.524 -184 -12,1
Deuda Financiera no corriente 524.251 529.604 -5.353 -1,0
Otros pasivos financieros no corrientes 61.624 21.444 40.180 n.a.
Subvenciones 4.241 4.606 -365 -7,9
Otros pasivos no corrientes 38.630 58.006 -19.376 -33,4
Pasivos por impuestos diferidos 15.163 21.455 -6.292 -29,3
Pasivos no corrientes 645.249 636.639 8.610 1,4
Provisiones corrientes 4.745 3.303 1.442 43,7
Deuda Financiera corriente 117.497 242.592 -125.095 -51,6
Acreedores comerciales y otras deudas operativas 241.136 172.625 68.511 39,7 /
Otros pasivos financieros corrientes 29.722 59.303 -29.581 -49,9
Otros pasivos corrientes 142.688 85.728 56.960 66,4
Pasivos corrientes 535.788 563.551 -27.763 -4,9

Total Pasivo 1.316.810 m -27.746 m\

Miles de Euros
* Reexpresion: correccion por el RD17/2021 sobre repercusidon de los cargos del sistema eléctric
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Anexo: Estados Financieros

Reexpresion de la cuenta de resultados del ejercicio cerrado 2021:

Con fecha 15 de septiembre de 2021, se aprobd el Real Decreto 17/2021 de medidas urgentes para mitigar el impacto de
la escalada del precio del precio del gas en los mercados minoristas de gas y electricidad. Entre otros aspectos, dicho
Real Decreto establecia que las sociedades comercializadoras de energia debian repercutir a los consumidores unos
descuentos asociados a los cargos del sistema eléctrico, los cuales fueron registrados correctamente por el Grupo,
minorando los epigrafes “Periodificaciones y otros activos corrientes” e “Ingresos ordinarios” de las cuentas anuales
consolidadas de 2021 por un importe total de 6.078 miles de euros. No obstante, de acuerdo con el mencionado Real
Decreto, el efecto para el Grupo deberia haber sido neutro, ya que las empresas distribuidoras de electricidad estaban
obligadas a aplicar los mismos descuentos en sus cargos al Grupo.

A la fecha de formulacion de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2021, el Grupo no identificé que se hubieran
aplicado los descuentos en los cargos recibidos de las empresas distribuidoras desde la entrada en vigor del Real Decreto
17/2021. De forma que la Direccion del Grupo decidié registrar una cuenta a cobrar con Administraciones Publicas en el
epigrafe “Otros créditos con Administraciones Publicas” y un ingreso en el epigrafe “Importe neto de la cifra de negocios”
por el importe total de 6.078 miles de euros, al entender que tenian un derecho de cobro por dichos descuentos aplicados
a los consumidores.

No obstante, durante el ejercicio 2022, se ha identificado que las empresas distribuidoras realmente si estaban aplicando
dichos descuentos en los cargos facturados, como menor gasto por importe de 6.078 miles de euros en el epigrafe de
“Aprovisionamientos” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio
2021.

El Grupo ha procedido a corregir dicho error en las cifras comparativas del 2021 de las presentes cuentas anuales
consolidadas. El impacto neto en el resultado neto ha sido de 4.558 miles de euros de menor resultado atribuible a la
sociedad dominante, una vez descontado el correspondiente efecto fiscal.

pérdid G ias C lidad Reexpresado| Reportado
érdidas y Ganancias Consolidada 2021 2021 Var. Var. (%)

Importe neto de la cifra de negocio 1.678.564 1.684.642 -6.078 -04
Otros ingresos 5.340 5.340 0 0,0
Ingresos de las operaciones 1.683.904 1.689.982 -6.078 -0,4
Aprovisionamientos =1:561.229) -1.561.229 (6] 0,0
Margen bruto 122.675 128.753 -6.078 -4,7
Gastos de explotacion -75.663 -75.663 0 0,0
Deterioro, reversion y resultado enajenaciones -153 -153 0 0,0
EBITDA 46.859 52.937 -6.078 -11,5
Amortizaciones de inmovilizado -21.968 -21.968 0 0,0
EBIT 24.891 30.969 -6.078 -19,6
Resultado financiero -26.455 -26.455 (] 0,0
Participacion resultado empresas asociadas -57 -57 0 0,0
Resultado antes de impuestos -1.621 4.457 -6.078 n.a.
Impuesto sobre sociedades -1.692 -3.212 1.520 -47,3
Resultado del ejercicio -3.313 1.245 -4.558 n.a.
Resultado atribuido a socios externos 1.593 1.593 0,0

Miles de Euros

ACTIVO Reexpresado Reportado
dic.-2021 dic.-2021

Activos no corrientes 581.929 580.409 1.520

Activo corriente 762.627 768.705 -6.078

Total Activo 1.344.556 1.349.114 -4.558
Reexpresado Reportado

Patrimonio Neto 144.366 148.924 -4.558

Pasivos no corrientes 636.639 636.639 0

Pasivos corrientes 563.551 563.551 0

Total Pasivo 1.344.556 -4.558

Miles de Euros

1.349.114
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Anexo: Informacion registrada en CNMV

Otra informacién relevante

Fecha ____|N° Registro

25/02/2022 14483 La Sociedad remite informacién financiera del seqgundo semestre de 2021.

25/02/2022 14484 La Sociedad remite el Informe Anual de Gobierno Corporativo del ejercicio 2021.

25/02/2022 14486 Lg quedad remite el Informe Anual sobre remuneraciones de los consejeros del
Ejercicio 2021.

25/02/2022 14489 Audax Renovables remite Informe de Resultados del sequndo semestre 2021.

28/02/2022 14570 La Sociedad remite el Informe Financiero Anual del ejercicio 2021.

03/03/2022 14797 La Compania comunica el inicio de la construccion del proyecto fotovoltaico

Zaratan con una potencia total de 12,3 MWp.
La Sociedad comunica el registro de un programa de pagarés en el Mercado

26/04/2022 15754 Alternativo de Renta Fija (MARF).
La compafia comunica el inicio de la construccién del proyecto fotovoltaico La

10/05/2022 16148

105/ Miranda con una potencia total de 6,9 MWp.

13/05/2022 16279 Publicacion del anuncio fj,e la convocatpna de ‘la Ju‘n"cf'u General dg AFCIODIStaS v
puesta de la documentacion correspondiente a disposicion de los accionistas.

19/05/2022 16363 La' Sociedad acuerda con el ICO una linea de pagarés avalados por valor de 119
millones de euros.

02/06/2022 16582 La ‘S‘oaedad cpmunlca la ratificacion de su rating corporativo por parte de
EthiFinance Ratings.

16/06/2022 16865 La Compania rer,mte presentacion de la Junta General Ordinaria de Accionistas
celebrada en el dia de hoy.

16/06/2022 16880 La Sociedad remite los acuerdos aprobados en la Junta General de Accionistas
celebrada hoy.
La Sociedad comunica el registro de un programa de bonos en el Mercado

12 2022 17

REES 933 Alternativo de Renta Fija (MARF).

22/09/2022 18367 La Sociedad remite el Reglamento de la junta general de accionistas.

30/09/2022 18473 La Sociedad remite informacion financiera del primer semestre de 2022.

30/09/2022 18474 La Sociedad remite Informe de Resultados del primer semestre del ejercicio 2022.

04/10/2022 18552 La Sociedad remite el reglamento del Consejo de Administracion.

17/10/2022 18705 La Sociedad comunica resolucion de la CNMC.

25/10/2022 18823 Comunicacion sobre cambio de domicilio social.

28/12/2022 19780 Audax Bfenovables inicia la construccion de 22 MWp de su portfolio solar de
generacion. /

29/12/2022 19805 Audax Renovables inicia la construccion de una nueva instalacion de 4 MWp de su
portfolio solar de generacion. /*

/
30/12/2022 19826 Amortizacién anticipada parcial de bonos por importe de 5.900.000 euros/

emitidos en el MARF con ISIN ES0236463008.




Informacidn privilegiada

13/05/2022
15/06/2022

15/11/2022

15/11/2022

28/12/2022

Hechos Posteriores al Cierre

1436

1487

1662

1663

1709

La Sociedad remite Informe de Resultados correspondiente al primer trimestre de
2022.

Incorporacion de un partner estratégico en proyectos fotovoltaicos.

La Sociedad remite Informe de Resultados correspondiente al tercer trimestre de
2022.

La Sociedad remite Nota de Prensa explicativa sobre los resultados del tercer
trimestre de 2022.

Aprobacién de un programa de recompra de acciones propias.

05/01/2023

17/01/2023
01/02/2023

13/02/2023

1713

20032

1742

20401

Rectificacion de la comunicacién de informacion privilegiada con nimero de registro
17069.

Inscripcion en el Registro Mercantil del acuerdo de aprobacién del régimen de las
acciones con voto doble por lealtad.

Audax firma un acuerdo de Market Access con Shell Energy en Espana

La Sociedad informa de las operaciones realizadas durante el periodo comprendido
entre el 6 y el 10 de febrero de 2023

PVs Zarzuela (Toledo) 20 MWp
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Sociedad

Generacion Iberia, S.L.U.

Audax Energia, S.R.L.

Audax Energie, GmbH
Audax Renewables Polska Sp Z.0.0
Main Energie, B.V.

Audax Renewables Kft.
Audax Gas Trading Kft
Edlica El Pedregoso, S.L.
Edlica Del Pino, S.L.

Eoliennes De Beausemblant, S.A.S.

Eoblica Postolin Sp Z.0.0
Eolica Warblewo Sp Z.0.0

Audax Solar SPV IV, S.L.U.

Audax Solar SPV VI, S.L.U.
Audax Solar SPV VII, S.L.U.
Audax Solar SPV IX, S.L.U.
Audax Solar SPV X, S.L.U.
Coral Perkins, S.L.U.
Aznalcéllar Solar, S.A.U.

Solar Buaya Inversiones, S.L.U.

Audax Solar SPV XV, S.L.
Merfonda Solar, S.L.

Sarda Solar, S.L.

Tohora Solar Inversion, S.L.U.
Tarakona Solar Inversion, S.L.U.

Zurvan Gestion de Proyectos, S.L.
Ulises Power, S.L.
ADX Sonne, S.L.

Arianna Solar, S.L.

Botey Solar, S.L.U.

Corot Energia, S.L.U.

Las Piedras Solar, S.L.U.

Da Vinci Energia, S.L.U.
Elogia Calanas, S.L.U.
Corinto Solar, S.L.U.
Centauro Energia Solar, S.L.U.
Audax Solar SPV XXIV, S.L.U.
Audax Solar SPV XXV, S.L.U.
Audax Solar SPV XXVI, S.L.U.

Participacion
directa +
indirecta

100%

100%

100%
100%
100%

100%
100%
80%
80%
80%
100%
65%

100%

100%
100%
100%
100%
100%
100%

100%

60%
60%
60%
100%
100%

100%
100%
100%

51%
51%
51%
51%
51%
51%
51%
51%
100%
100%
100%

Espana

Italia

Alemania

Polonia
Paises
Bajos
Hungria
Hungria
Espana
Espana
Francia
Polonia
Polonia

Espana

Espana
Espana
Espana
Espana
Espana
Espana

Espana

Espana
Espana
Espana
Espana
Espana

Espana
Espana
Espana

Espana
Espana
Espana
Espana
Espana
Espana
Espana
Espana
Espana
Espana
Espana
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Anexo: Sociedades del Grupo

Sociedad

Green Show, L.D.A.

ADX Fotovoltaico - Solar Da Luz,
L.D.A

ADX Fotovoltaico - Solar Do Ceu,
L.D.A

Clever Road, L.D.A.

Audax Solar SPV Italia 1, S.R.L.

Audax Solar SPV Italia 2, S.R.L.
Audax Solar SPV Italia 3, S.R.L.
Audax Solar SPV Italia 4, S.R.L.
Audax Solar SPV Italia 5, S.R.L.
Audax Solar SPV Italia 6, S.R.L.
ADS Energy 8.0., S.L.U.

Masqluz 2020, S.L.
Comercializadora ADI Espaiia,
S.L.u.

By Energyc Energia Eficiente, S.L.
Love Energy, S.L.

Energia Ecolégica Econdmica, S.L.
Feed Energia, S.L.

Eryx Investments 2017, S.L.U.
Unieléctrica Energia, S.A.
Explotacion Edlica La Pedrera,
S.L.u.

Fox Energia, S.A.

Nabalia Energia 2.000, S.A.
Acsol Energia Global, S.A.

Vivo Energia Futura, S.A.

Iris Energia Eficiente, S.A.

Cima Energia Comercializadora,
S.L.

Ahorre Luz Servicios Online, S.L.

Propensalternativa Unipessoal, LDA

Audax Solar SPV XXVII, S.L.
Audax Solar SPV XXVIII, S.L.
Audax Solar SPV XXIX, S.L.
Audax Solar SPV XXX, S.L.
Audax Solar SPV XXXI, S.L.
Parque Edlico Toabré, S.A.
ADX Renovables, S.L.

Zeus Power, S.L.

Hera Power, S.L.

Juno Power, S.L.

Diana Power, S.L.

Atlas Power, S.L.

=

Participacion

directa +
indirecta

100%

100%

100%
100%
100%

100%
100%
100%
100%
100%
100%
75%

75%

75%
75%
75%
75%
100%
100%

100%

89%
58%
63%
63%
67%

69%
58%
58%

50%
50%
50%
50%
50%
30%
100%
100%
100%
100%
100%
100%

Portugal

Portugal

Portugal
Portugal
Italia

Italia
Italia
Italia
Italia
Italia
Espana
Espana

Espana

Espana
Espana
Espana
Espana
Espana
Espana

Espana

Espana
Espana
Espana
Espana
Espana

Espana
Espana
Portugal
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Comparativa

Anexo: Medidas Alternativas de Rendimiento

Relevancia y finalidad

Datos Econémico Financieros

Ingresos de las
operaciones

Margen bruto

EBITDA

EBIT

Deuda financiera

Deuda financiera neta

Patrimonio neto

Apalancamiento

Deuda financiera neta
sin efecto NIIF 16

Apalancamiento sin
efecto NIIF 16

* Reexpresion: correccion por el RD17/2021 sobre repercusion de los cargos del sistema eléctrico

Ingresos ordinarios + otros
ingresos de explotacion

Ingresos de las
operaciones -
Aprovisionamientos

Ingresos de las
operaciones -
Aprovisionamientos -
Gastos de explotacion -
Deterioro, reversion y
resultado por
enajenaciones de
inmovilizado

EBITDA - Amortizaciones

Deuda por emision de
obligaciones y otros
valores negociables +
Deuda con entidades de
crédito

Deuda Financiera + Otros
pasivos + Derivados +
Efectivo y otros activos
equivalentes

Patrimonio Neto de la
Sociedad Dominante y la de
los intereses minoritarios.

Deuda Financiera Neta /
(Deuda Financiera Neta +
Patrimonio Neto)

Deuda Financiera Neta -
Efecto NIIF 16

Deuda Financiera Neta sin
efecto NIIF 16 / (Deuda
Financiera Neta sin efecto
NIIF 16 + Patrimonio Neto)

%

2.632.983 € = 1.683.904 € =
2.625.893 € + 1.678.564 € +
7.090 € 5.340 €
143.817 € = 122675 €=
2.632.983 € - 1.683.904 € -
2.489.166 € 1.561.229 €
54.142 € = 46.859 € =
2.632.983 € - 1.683.904 € -
2.489.166 € -92.153 1.561.229 €
€2478 € -75.663 € -153 €

32.293 € =54.142 € 24.891 € =46.859 €
-21.849 € -21.968 €

641.748 € = 458.158772.196 € = 447.821
€+81511€+ €+ 202993 € +
66.093 € + 35.986 € 81.783 € + 39.599 €

367.944 € = 641.748443.545 € =772.196
€+ 22325 €-5.627 €+17.335€-17.278
€-290.502 € €-328.708 €

135.773 € 144.366 €

73,0% = 367.944 € / 75,4% = 443.545 € /
(367.944 € + (443.545 € +
135.773 €) 144.366 €)

347.266 € = 427.041 € =
367.944 € -20.678 € 443.545 € -16.504 €

71,9% = 347.266 €/ 74,7% = 427.041 €/
(347.266 € + (427.041 € +
135.773 €) 144.366 €)

Medida analitica de los ingresos
ordinarios contemplando los otros
ingresos relacionados con la
operativa de la empresa

Medida del rendimiento de su
actividad, ya que proporciona
informacién sobre las ventas
netas, restando el coste incurrido
para consequir dichas ventas

Indicador para determinar la
rentabilidad productiva y que los
inversores emplean en la
valoracion de empresas

Indicador para determinar la
rentabilidad productiva teniendo
en cuenta Amortizaciones y
Provisiones, los inversores lo
emplean en la valoracién de
empresas (resultado de
explotacién)

Indicador mediante el cual se
determina el conjunto de pasivos
financieros recibidos de terceros

Indicador financiero para medir el
endeudamiento neto de las
compaiiias a corto y largo plazo,
restando el valor de la cajay de
las inversiones financieras
equivalentes a efectivo y de las
garantias financieras de activo

Patrimonio neto utilizado para
calcular Deuda Financiera Neta

Medida del ratio entre la deuda
netay los fondos propios del
grupo.

Indicador financiero que mide el
endeudamiento neto de las
compaiias sin el efecto de los
pasivos por arrendamiento
financiero

Indicador financiero para medir el
ratio entre la deuda neta sin
efecto NIIF 16 y los fondos propios
del grupo

/
\
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Relevancia y finalidad

Indicadores bursatiles

Nuimero de acciones
admitidas a cotizacién

Cotizacion inicio del periodo

Cotizacion cierre del
periodo

Cotizaciéon maxima

Cotizaciéon minima

Variacion cotizacién en el
periodo

Capitalizacion a cierre del
periodo

Numero de acciones
negociadas

Volumen efectivo

Volumen diario acciones
negociadas (promedio)

Volumen diario efectivo
(promedio)

n°de  440.291.054
N/A accione ;
< acciones
€/ ,
N/A 2, 1,260 € / accién
accion
€/ ,
N/A 2, 0,750 € / accién
accion
€/ ,
N/A 2, 1,400 € / accién
accion
€/ ,
N/A 2, 0,703 € / accién
accion

((Cotizacion cierre del
periodo - Cotizacion

inicio del periodo) / %
Cotizacion inicio del

periodo) * 100
NUmero de acciones
admitidas a cotizacion *

Cotizacion cierre del

-40,52% = ((0,75 -

329.998.145 € =
440.291.054

periodo / accion
n° de
Y titulos en cotizacion accione :
S acciones
Importe relativo al
numero de acciones € 157.379.766 €
negociadas
. , n° de
Promedio del numero . 538.511 n° de
. . accione .
de acciones negociadas acciones
Promedio del importe
relativo al nimero de € 609.999 €

acciones negociadas

440.291.054
acciones

2,140 € / accion

1,944 € / accion

2,720 € / accion

1,358 € / accion

-9,16% = ((1,94 -
1,26) / 1,26) * 100 2,14) / 2,14) * 100

855.925.809 € =

440.291.054

acciones * 0,750 € acciones * 1,944 €

/ accion

138.935.787 n° de 411.665.648 n° de

acciones

818.130.934 €

1.601.812 n° de
acciones

3.183.389 €

Total de acciones que cotizan en el
mercado de valores

Precio alcanzado a inicio del periodo
reportado por los titulos negociados
en bolsa

Precio alcanzado a final del periodo
reportado por los titulos negociados
en bolsa

Precio maximo alcanzado por los
titulos negociados en bolsa durante el
periodo reportado

Precio minimo alcanzado por los
titulos negociados en bolsa durante el
periodo reportado

Porcentaje de evolucion del importe
por accion a principio y final del
periodo reportado

Valor de las acciones de la empresa
sobre la base de cotizacidn a cierre del
periodo

Suma del volumen de los titulos en
negociados durante el periodo
reportado

Suma del volumen en EUROS de los
titulos en negociados durante el
periodo reportado

Promedio del volumen de los titulos
negociados durante el periodo
reportado

Promedio del volumen en EUROS de
los titulos negociados durante el
periodo reportado
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Cartera de proyectos:

A continuacion se describen las etapas en las que se encuentran los proyectos del portfolio de
generacion.

Son proyectos en los que se ha depositado aval (si aplica), para solicitud
de punto de acceso y conexién, se ha procedido con la solicitud de
Early Stage conexién (con la compania distribuidora o de transmision) y se cuenta
con al menos un 50% de los contratos de alquiler de los terrenos
necesarios donde esta previsto ubicar la planta.

Grid Son proyectos a los que se les ha otorgado permiso de acceso vy
Connection conexion por parte de la compaiia distribuidora o de transmision.

Son proyectos a los que se les ha otorgado una Declaracion de Impacto
Environmental | Ambiental favorable (DIA) por el dérgano competente, esta
Approval subclasificacién se considera sélo para proyectos ubicados en Espafia
para certificar el cumplimiento del hito de acuerdo con el RDL 23/2020.

Son proyectos que han obtenido por parte del 6rgano competente la
Autorizacién Administrativa Previa (o permiso equivalente en funcién

Grado de desarrollo portfolio

Backlog del pais) y han solicitado la Licencia de Construccion y Permisos
Sectoriales.
Under Son proyectos que han obtenido todos los permisos necesarios para

poder proceder con la construccion de los mismos, han alcanzado el

Construction status de Ready to Build.

Son proyectos construidos en su totalidad y en operacion, o bien en fase
Operation administrativa de solicitud de puesta en marcha. La duracion de esta
fase es la vida util de la planta.
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Sobre Audax Renovables

El Grupo es el resultado de la fusién por absorcion entre Audax Renovables, S.A. y su
matriz, Audax Energia, S.A., dando lugar a un grupo energético integral con
generacién 100% renovable.

Audax centra sus actividades en la generacion de energia 100% renovable, asi como
en el suministro de electricidad y gas.

Fundada en el afo 2000, en el ano 2003 Audax Renovables empieza a cotizar en el
mercado secundario de la Bolsa de Barcelona y en el aifo 2007 se incluye su
cotizacion en el SIBE de la bolsa de Madrid. Actualmente, cotiza en el Mercado
Continuo espafol bajo la denominacion (ticker) ADX.MC, habiéndose incorporado al
indice IBEX SMALL CAP® el 23 de marzo de 2020.

Somos el Grupo energético lider en el segmento PYME en Espaia, garantizando un
suministro eficiente de la energia comercializada a través de un proceso de
integracion vertical con la actividad de generacion renovable, con una sélida posicién
financiera, y preparado para encabezar la transicion energética en el mercado
europeo.

El Grupo gestiona una cartera de proyectos de generacion en operacion de 157 MW en
parques eodlicos en Espafa, Francia, Polonia y Panama, y 88 MWp fotovoltaicos en
Espafna. Adicionalmente, tiene en construccion 26 MWp en proyectos fotovoltaicos y
cuenta con un portfolio fotovoltaico de 1.144 MWp en distintas fases de desarrollo
ubicado en Espana, Portugal e Italia.

Audax Renovables, en su actividad de comercializacion de electricidad y gas, esta
presente en Espafa, Portugal, Italia, Alemania, Polonia, Paises Bajos y Hungria,
sumando 387 mil clientes.

Para mas informacion visite www.audaxrenovables.com / www.audaxrenovables.es

Contacto para inversores: investor.relations@audaxrenovables.com

SIGUENOS: f ’ @ in

#AudaxTeam

48


http://www.audaxrenovables.com/
http://www.audaxrenovables.es/
mailto::investor.relations@audaxrenovables.com
https://www.facebook.com/AudaxRenovablesOficial
https://twitter.com/AudaxRenovables
https://www.instagram.com/audaxrenovables/
https://www.linkedin.com/company/203502/admin/

AUDAX RENOVABLES

www.audaxrenovables.com
www.audaxrenovables.es

renovables
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