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Aviso legal

Esta Presentacion no constituye ni forma parte de ninguna oferta de venta, o invitacién a comprar o a suscribir, o solicitud de oferta de compra o suscripcién, de las acciones de Metrovacesa, S.A. (“Metrovacesa”). Esta Presentacion, asi como la
informacion incluida en ella, no constituye ni forma parte de (i) ningin contrato o compromiso de compra o suscripcioén de acciones de acuerdo con la Ley del Mercado de Valores ni (ii) una oferta de compra, venta o intercambio de acciones ni una
solicitud de cualquier tipo de derechos de voto en la jurisdiccion de Espafia, Reino Unido, EEUU o cualquier otra. Por “Presentacion” se entiende: este documento y cualquier parte o contenido de este documento; cualquier presentacion oral, sesion
de preguntas y respuestas y material escrito o en audio tratado o distribuido durante la reunién relativa a la Presentacion o que guarde cualquier vinculo con la Presentacion. La Presentacion y la informacién contenida en la Presentacién no podran
ser reproducidas, usadas, distribuidas o publicadas, en su totalidad o en parte, en ningtin supuesto, salvo en lo que respecta a la informacién extraida de la Presentacion y utilizada para la elaboracion de informes de analistas de conformidad con la
normativa aplicable. El incumplimiento de este deber puede suponer una infraccion de la legislacion aplicable en materia de mercado de valores y de su infraccion se pueden derivar responsabilidades civiles, administrativas o penales. Ademas de
informacion relativa a hechos histéricos, esta Presentacion puede incluir proyecciones futuras sobre las ventas y resultados de Metrovacesa y sobre otras materias como la industria, la estrategia de negocios, objetivos y expectativas relativas a su
posicién de mercado, operaciones futuras, margenes, rentabilidad, inversiones de capital, recursos propios y otra informacién operativa y financiera. Las proyecciones futuras incluyen afirmaciones relativas a los planes, objetivos, metas, estrategias,
eventos futuros o desempefio, y suposiciones subyacentes y otras afirmaciones que no son declaraciones sobre hechos histéricos. Las palabras “prever”, “esperar”, “anticipar”, “estimar”, “considerar”, “podra”, y demas expresiones similares pueden
identificar proyecciones futuras. Otras proyecciones futuras pueden identificarse con base en el contexto en el que se realizan. Las proyecciones futuras se basan en diversas hipétesis y asunciones relativas a la estrategia de negocios de
Metrovacesa, presente y futura, asi como en el entorno en el que Metrovacesa espera operar en el futuro. Las proyecciones futuras incluyen e implican riesgos conocidos y desconocidos, incertidumbres y otros factores materiales, que pueden
afectar a los resultados reales y al desempefio de Metrovacesa o de la industria. Por tanto, el resultado y el desempefio real pueden ser materialmente diferentes de aquellos expresados o implicitos en estas proyecciones. Ninguna de las
proyecciones futuras, expectativas o perspectivas incluidas en esta Presentacion debera considerarse como una previsiéon o promesa. Tampoco debera entenderse que las proyecciones futuras implican manifestacion, promesa o garantia alguna
sobre la correccion o exhaustividad de las asunciones o hipétesis en las que se basan las referidas proyecciones futuras, expectativas, estimaciones o previsiones o, en el caso de las asunciones, de su completa inclusién en la Presentacion.
Numerosos factores podrian ocasionar que el resultado, rendimiento o desempefio real de Metrovacesa fuese materialmente diferente de cualquier resultado, rendimiento o desempefio futuro incluido de manera expresa o implicita en cualquiera de
las referidas proyecciones futuras. En caso de materializarse alguno o varios de los referidos riesgos o incertidumbres, o en caso de que las asunciones resulten incorrectas, los resultados reales pueden ser materialmente diferentes de los descritos,
anticipados, esperados o proyectados en la Presentacion. Por tanto, el receptor de esta presentacion no debera depositar una confianza indebida en estas proyecciones futuras y su capacidad de predecir resultados futuros. Los analistas, agentes
de valores e inversores, presentes y futuros, deberan operar con base en su propio criterio en cuanto a la idoneidad y adecuacién de los valores en cuanto la consecucion de sus objetivos particulares, habiendo tomado en consideracion lo indicado
en el presente aviso y la informacién publica disponible y habiendo recibido todo el asesoramiento profesional, o de cualquier otra categoria, considerado necesario o meramente conveniente en estas circunstancias, sin haber dependido tnicamente
en la informacién contenida en la Presentacion. La difusion de esta Presentacion no constituye asesoramiento o recomendacion alguna por parte de Metrovacesa para comprar, vender u operar con acciones de Metrovacesa o con cualquier otro
valor. Los analistas, agentes de valores e inversores deben tener en cuenta que las estimaciones, proyecciones y previsiones no garantizan el rendimiento, desempefio, resultado, precio, margenes, tipos de cambio y otros hechos relacionados con
Metrovacesa que estén sujetos a riesgos, incertidumbres u otras variables que no se encuentren bajo el control de Metrovacesa, de tal forma que los resultados futuros y el desempefio real podria ser materialmente diferente al previsto, proyectado y
estimado. La informacién incluida en esta Presentacion, que no pretende ser exhaustiva, no ha sido verificada por un tercero independiente y no seré objeto de actualizacion. La informacién de la Presentacion, incluidas las proyecciones futuras, se
refiere a la fecha de este documento y no implica garantia alguna en relaciéon con los resultados futuros. Metrovacesa renuncia expresamente a cualquier obligacién o compromiso de difundir cualquier actualizacién o revisién de la informacion,
incluyendo datos financieros y proyecciones futuras. En este sentido, Metrovacesa no distribuird pblicamente ninguna revisién que pueda afectar a la informacién contenida en la Presentacion que se derive de cambios en las expectativas, hechos,
condiciones o circunstancias en los que se basen las proyecciones futuras o de cualquier otro cambio ocurrido en la fecha de la Presentacion o tras la misma. Los datos relativos a la industria, al mercado y a la posicién competitiva de Metrovacesa
contenidos en esta Presentacion que no se atribuyan a una fuente especifica han sido extraidos de los anélisis o estimaciones realizados por Metrovacesa y no han sido verificados de forma independiente. Ademas, la Presentacion puede incluir
informacion relativa a otras sociedades que operan en el mismo sector e industria. Esta informacién proviene de fuentes publicas y Metrovacesa no otorga ninguna manifestacion o garantia, expresa o implicitamente, ni asume responsabilidad
alguna por la exactitud, la integridad o la verificacion de los referidos datos. Determinada informacién financiera y estadistica contenida en la Presentacion esta sujeta a ajustes de redondeo. Por consiguiente, cualquier discrepancia entre el total y la
suma de los importes reflejados se debe al referido redondeo. Algunos de los indicadores de gestion financiera y operativa incluidos en esta Presentacion no han sido sometidos a auditoria financiera o a verificaciéon por parte de un tercero
independiente. Ademas, determinadas cifras de la Presentacién, que tampoco han sido objeto de auditoria financiera, son cifras proforma. Metrovacesa y sus empleados, directivos, consejeros, asesores, representantes, agentes o afiliados no
asumen ninguna responsabilidad (por culpa o negligencia, directa o indirecta, contractual o extracontractual) por los dafios y perjuicios que puedan derivarse del uso de esta Presentacién o de su contenido o que, en cualquier caso, se encuentren
relacionados con esta Presentacion. La informacién incluida en esta Presentacion no constituye asesoramiento legal, contable, regulatorio, fiscal, financiero o de cualquier otra categoria. La referida informacién no ha sido elaborada tomando en
consideracion las necesidades o situaciones particulares ni los objetivos de inversion, legales, contables, regulatorios, fiscales o financieros de los receptores de la informacion. Los receptores son los tinicos encargados y responsables de formar su
propio criterio y de alcanzar sus propias opiniones y conclusiones con respecto a estas materias y al mercado, asi como de llevar a cabo una valoracién independiente de la informacién. Los receptores son los Gnicos encargados y responsables de
buscar asesoramiento profesional independiente en relacién con la informacion contenida en la Presentacion y con cualquier actuacion realizada con base en la referida informacion. Ninguna persona asume responsabilidad alguna por la referida
informacién o por las acciones realizadas por algun receptor o alguno de sus consejeros, directivos, empleados, agentes o asociados con base en la referida informacién. Ni esta presentacion ni ninguna parte de la misma tienen naturaleza
contractual, y no podran ser utilizadas para formar parte o constituir un acuerdo de ningun tipo. Al recibir o al asistir a la Presentacion, el receptor declara su conformidad y, por tanto, su sujecion a las restricciones indicadas en los parrafos anteriores.
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1. Resumen del trimestre



Resumen del trimestre

Cifra récord de ventas en 3T;
acelerando en nuevos lanzamientos e inicios de obra

Objetivo de 100 MME€ alcanzado ya en 9M, respaldado por el incremento
en nimero de entregas, mejora en margenes, y venta de suelo

Aprox. 0,3955 €/acc a abonar en Dic.2021, sujeto a aprobacion de
Junta General
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Foto del portfolio a septiembre 2021

Promociones activas Construccion Entregas / Ventas O EI KIS | Financieros |

i 2 %;

! Cartera de ventas® 5

i 3.034 €860m X '

33,7MME | 306 MME€

! : " unidades ]

: uds. vendidas €284 kiud My || 3-098 unidadesen 1.079 ¥ » - :

! i construccion o 1 entregadas i ventas de suelo = Caja total :
H terminadas 1} 293.000€udPMVE i P '

§ ST i s H | | 19,MME conavizzzs L 544 MIME

Q@ promociones en 11+ 14,6MME en contrato privado ! | Deud '
; comercializacion 73 promociones en ! 1.546 unidades E E euda neta
construccién i pre-vendidas ® ! E i !

. 295.000 eud Py e | oterminadas | i . |
| : \(/fvgr%;aggr? | 7.7% ratioL TV
i 7.502 unidades activas o :

cartera de suelo ®
136 promociones activas

Notas:

(1) Preventas acumuladas (contratos y reservas) menos entregas en el periodo

(2) PMV: Precio medio de venta

(3) Preventas del periodo, neto de cancelaciones

(4) Numero estimado de unidades, que puede variar en el tiempo segun el tipo de proyecto y la superficie maxima edificable
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Preventas residencial: continta la buena demanda de vivienda

R Preventas 9M: + 95% interanual @
7 ne viviendas

1.546
Bl

) | I

9M20 om21

_ Preventas trimestrales @

v
n° viviendas

590
549 505
407
263
27
1T 2T 3T

2020 N 2021

Notas:

Récord en ventas

vendidas en 9M cada trimestre en 2021

|
1.546 unidades

L —
S~

___________________________

* Las preventas netas de 1.546 unidades en 9M21 suponen un +95% interanual,
superando el presupuesto interno para todo el afio 2021

* Las preventas de 3T incluyen 208 unidades BTR firmadas con AEW en Valencia en
julio. En 2020 se produjo un acuerdo BTR similar (203 viviendas en 3T20), de
manera que la comparacion interanual es homogénea

» La demanda sigue siendo fuerte en la mayoria de mercados, con la estacionalidad

caracteristica del verano. La demanda extranjera esta recuperandose pero todavia
por debajo de su capacidad plena

» Absorcién en 3T:

3,7% mensual del total de unidades en comercializacion (vendidas y no
vendidas)

= 25,4% trimestral en unidades disponibles (no vendidas)

(1) Incluye 208 unidades BTR en 3T21, 203 unidades BTR en 3T20
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Entregas: 1.079 unidades en 9M21

_ Entregas 9M: + 273% interanual

n° viviendas
S\
X))
289
9M20

_ Entregas trimestrales: 434 uds en 3T

v P
n° viviendas

434
349
296
146
80 63
1T 2T 3T

2020 S 2021

» 1.079 unidades entregadas en 9M: +273% yoy, incluyendo 434 unidades en 3T

+ PMV de 292.000 €/ud en 9M (324.000 €/ud en 3T)
+ 316 MME€ ingresos en 9M: +400% yoy
» 22% margen bruto en 9M (25% en 3T)

» Principales ubicaciones de entregas en 9M: Malaga (378 uds), Cadiz (123),

Almeria (69), Barcelona (88), Sevilla (99), Madrid (72), Pontevedra (58)

1721 2721 3T21
Precio medio venta €229k €307k €324k

Margen bruto % 14% 21% 25%

 El target para 2021 de 1.300-1.700 entregas esta realizado al 72% a
septiembre (rango bajo)
* Mas de 500 unidades prevendidas y en fase de entrega (con LPO)

» Expectativas para 2022: mayores entregas que en FY2021

9.
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Actividad operativa: cartera ventas, en construccion, en comercializacion

_ Cartera de preventas: evolucion

# viviendas CATHIIRCS SR BN NI _ \

1 1

1 1

!« Cartera de 3.034 unidades, +18% YtD !

1 1

i+ PMV de 284.000 €/ud :

1.546 ! !

(1.079) i * Cobertura de ventas: +70% de las i

5 1 q 1

5567 N 3.034 i entregas potenciales de 2022 i

+18% '« 79% contratos, 21% reservas :

Cartera ventas Preventas Entregas Cartera ventas i i

Dic. 20 oM 21 9M 21 ez Seossssssocogi il i S S S =
_Unidades en construccion o terminadas ,Unidades en comercializacion _Unidades activas

) 4

» Nuevos inicios de obra:
v/ 1.228 unidades en 9M
v +800 unidades comenzaran en 4T

* Nuevos lanzamientos:
v/1.196 unidades en 9M

* 96 promociones en comercializacion
con PMV de 295.000 €/ud

3 . 698 * Nuevas Iicen(?ias de obra obtenidas: 5 . 177 + 59% de las unidades ya vendidas 7 502 » 2.313 unidades en fase de disefio,
: v 1.500 unidades en 9M ; . que iniciaran comercializacion

Unidades en . unidades en activas pronto

construccion + Obras terminadas: comercializacion

v 1.864 unidades en 9M (39 promociones)

» Asegura crecimiento en el n° de entregas
para 2022 y 2023

Incremento en los volimenes de actividad:
esperamos alcanzar ~2.000 unidades en la mayoria de parametros para FY2021: preventas, inicios de construccién y nuevos lanzamientos




Suelo ) terciario: buena demanda de suelo residencial

Vinival (Alboraya, Valencia)
» Aprobacion inicial del plan de
reforma del sector en septiembre
» 540 unidades residenciales

33,7 MM€
vendidos

19.1 MME€

1
1
1
contabilizados en P&G }

t \
i 14,6 MM€ |
: en contrato privado :

_____________________________________________________________________________________________

* Ventas de suelo contabilizadas en P&G 9M: 19,1 MM€

» 3T 21: acuerdos de suelos residenciales de pequefio tamafio,
para 224 viviendas en total

» Ubicaciones: Huelva, Tarrasa, Alicante, Logrofio, Cérdoba,
Lleida, Malaga, Jerez (Céadiz)

Puerto Somport (Madrid)
» Fase 1 terminada
» 18.900 m2 con las mejores
certificaciones de calidad: Leed
Platinum, Well Gold, Safe Site
» En comercializacion para
* Mas acuerdos en contrato privado (con cierre previsto antes de contratar inquilinos

final de afo): 14,6 MM€ en 9M

Clesa (Madrid)

» Disefio de un plan maestro con
88.700 m? para uso mixto

» Venta de parcelas residenciales no estratégicas, para un total de 887
unidades, y precios ligeramente por debajo de valor contable (-8%)

» Demanda de suelo residencial sigue siendo sélida. En suelo

. . L. . + Solicitud de licencia de obra prevista
terciario, esperamos que mejore en proximos trimestres

para la primera mitad de 2022

» En blusqueda de inversores para
acuerdos llave en mano para
residencia de estudiantes y coliving
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Otros logros

LAS 100
EMPRESAS EN
LAS QUE MEJOR
SE TRABAJA
EN ESPANA

Una de las 100 mejores compafiias para
trabajar en Espafa

» Ranking de la revista de Actualidad Econémica

* Por segundo afio, Unico promotor residencial
entre las 100 mejores compafiias espafiolas

Nereidas: el mejor proyecto en
________________ Andalucia
» Reconocida como el Proyecto
Inmobiliario Destacado en la VIII
edicion de los
Premios Andalucia durante la
XIII Jornada de Turismo

» 104 unidades frente al mar en
Torremolinos, Malaga, finalizado
en 2021

Premio de Sostenibilidad de
la Confederacion de

» Compromiso de MVC con los

objetivos de desarrollo sostenible
integrados en la agenda 2030 de
las Naciones Unidas

R

Primer promotor espafiol en integrar la
tecnologia blockchain con su plataforma

mmmm—

« Permite crear simulaciones digitales y
permitir la trazabilidad y autenticacion de
los documentos por parte de todos:
arquitectos, constructoras, etc

« Grant Thornton como consultor
tecnolégico y Alastria como red de
Blockchain

de disefio BIM ]

’

12. mvVcC.






Estados financieros: Cuenta de Pérdidas y Ganancias

Cuenta de resultados

+423% incremento
1) 0 ' .
s j SM2020° § o ulawm, ) OVEIEEND en ingresos
Ingresos 64,1 335,2 423%
Promocién 62,3 316,0
1.8 19,1
N R debteloy : | 22% margen bruto
' Margen bruto 11,2 66,9 497% promocion
""""""" Promocion 11,2 68,2
% margen bruto promocién 18% 22%
EBITDA
I— e (00) s y beneficio neto
' Margen neto 4,6 47,9 941% positivos
EBITDA (11,0) 29,8
:::::::::::::::::::::::::::::::::::::I Flujo de caja libre
Benef|C|o antes impuestos| (79,2) 14,3 bruto de 101 MM€
Beneficio neto | (82,1) 10,4
BAI recurrente @ (20,8) 19,1
Z.())tzi:)forma en 9M2020, excluyendo la venta de una parcela como anunciado en el ejercicio 2020 14 . mVC.

(2) BAI recurrente: beneficio antes de impuestos, excluyendo aportacion de ventas de suelo e impacto por variaciones en la valoracién de activos



Deuda neta: prérroga del préstamo corporativo, mayor flexibilidad

Refinanciacién del préstamo bancario sindicado

_____________

y » e+ Firmado en julio, mucho antes del vencimiento previsto
* Vencimiento: extension de 5 afios, hasta junio 2026
o * Importe: aumentado a 260MM€ vs 193MME de saldo vivo a
Téerminos junio
principales * Coste: interés inicial del 3,35%, competitivo comparado
con otras refinanciaciones recientes del sector

* Pool: firmado con 11 bancos, incluyendo 6 nacionales y 5
internacionales

," \: » Compromiso de cumplir con objetivos ESG sobre:
i Financiacion ' vimpacto energético

i verde & ! v'Creacion de puestos de trabajo locales

" A v'Formacién de empleados

|' * No hay restricciones en dividendos ni

p Mas covenants relativos a la cuenta de resultados
1

! AT * Menores repagos ligados a ventas de

: f|§XIbI|!dad suelos: ahora 10% de ingresos vs 15% antes
. financiera

1

1

* Menor dependencia de préstamos promotores
para financiar la construccion de proyectos
BTR o BTS

Deuda neta
MM€E Dic 2020 Sept 2021
Préstamo promotor 178,8 85,7
Deuda corporativa 257,1 350,8
| Deudafinancierabruta 4359 [ 4385
Caja no restringida 203,9 224,8
Inversiones c/p 3,5 1,1
{"Deudafinancieraneta 2284 {""216,'6'""'5
| Cajarestringida® 1301 80,9 |
% LTV 8,5% 7% |
| Ratio LTV
1% I
Cajatotall . Deuda neta
. 306mme . 211Mme ]

Notas:
(1) Caja restringida incluye anticipos de clientes, no empleada para el calculo de la deuda neta o el ratio LTV
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Conclusiones finales

* Esperamos alcanzar ~2.000 unidades en FY2021 en la mayoria de parametros
: operativos: preventas, inicios de obra y nuevos lanzamientos

. Aumento en los
. volumenes de
j actividad

» Plataforma de promocién eficiente y en pleno funcionamiento

» Centrado en la generacion de flujo de caja como prioridad

» Negocio promotor es fuerte generador de caja: alto porcentaje de conversion de

Amplia generacion
caja (c.30%) que resulta en FCF yield >10% anual, a precios actuales

de flujo de caja

* Laventa de suelos representa un complemento extra de flujo de caja importante
para los préximos afos

» El Consejo propone el pago de 60 MME€, aprox 0,3955 €/acc, en Dic.2021
‘ * Sujeto a la aprobacién de la JGA, que se convocara proximamente

i » Pago a cuenta respaldado por la fuerte generacion de caja en 9M, habiendo
i cumplido ya el objetivo de 100MME€ para el afio

i ! : + Dividendo total del ejercicio a decidir con el FCF anual, en linea con la politica de
: ‘ distribucion del >80%

mvc.
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Cuenta pérdidas y Ganancias

A —Ingresos totales de 335,2MM€ (+ 423% interanual)
* Ingresos promocion de 316,0 MM€
« Ventas de suelo de 19,1 MM€

B — Margen bruto de 66,9 MM€
» 21,6% margen promocion residencial en 9M

C — Margen neto de 47,9 MM€, después de costes directos
D - EBITDA positivo de 29,8 MM€

E — Beneficio neto de 10,4 MM€

(MME€) 9M 2020 M
A Ingresos totales 64,1
Promocion residencial 62,3
Ventas de suelo 18
Total coste de ventas (52,9)
Promocion residencial (51,2)
Ventas de suelo (1,8)
B Margen bruto 11,2
Margen bruto promocién 11,2
% Margen bruto promocion 17,9%
Margen bruto ventas suelo 0,0
Costes comerciales y otros (6,6)
C  Margen neto 4,6
Suelos y Salarios (11,2)
Otros gastos generales (4,6)
D EBITDA (11,0)
(Deterioro)/revalorizacién/amortizacion (59,7)
Resultado financiero neto (8,2)
Otros 0,3)
Beneficio antes de impuestos (79,2)
Impuesto de sociedades (2,9)
E Resultado neto del ejercicio (82,1)
Beneficio recurrente antes impuestos @ (20,8)

Notas:

(1) Proforma P&L excluyendo la venta de una parcela, como se explica en los resultados 472020

(2) BAl recurrente: excluyendo aportacion por ventas de suelos e impacto por variaciones en el valor de los activos
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Balance de situacion

(MME€) Dec. 2020 Sept. 2021 )
1
: ; !
Inversiones inmobiliarias 321,3 ! 413,58 1
Otros activos no corrientes 154,0 : 158,4 : ]
Total activos no corrientes 475,3 i 571,9 :
Existencias 1.982,6 i 1.933,8 ;
Suelo 1.097,7 i 1.0555 | . .
: : ; A — Posicion de caja de 306 MM€
WIP & producto terminado 884,9 : 878,3 i . - ..
Caja 334.0 b o057 * Incluye 81 MME€ de caja restringida (anticipos de
e s T TS 133.7 38.6 clientes) y 225 MME€ de caja disponible
Total activos corrientes 2.450,3 122781
Total acti 2.925,6 | 28499 ! : . .
. ; ! B — Aumento de la deuda financiera no corriente
Provisiones 14,6 ! 13,9 ! s £ S
T - 1 | o ; * Renegociacion del préstamo sindicado (aumenta
A ’ 5 S a 260 MME€) y emision de bono de 30 MME
Otros pasivos no corrientes 30,4 y 37,3
Total pasivos no corrientes 2222 ; 33(2)3 ] C - Patrimonio neto de 2.130,0 MM€
Provisiones _ ’ i =  Reparto de 60 MME€ de dividendo en mayo
Deuda con entidades de crédito 215,9 141,3
Otros pasivos corrientes 241,0 i 2054
Total pasivos corrientes 483,5 3777
Patrimonio neto 2.179,8 i 2.130,0
__Total patrimonio netoy pasivos 29256 i 28499 !
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MVC ejemplos promociones |

Residencial Q fase | (Valencia) Link to project website Alamar (Torremolinos, Malaga) Link to project website

Residencial Citrea (Malaga) Mirades (Terrasa, Barcelona)

Link to project website

21. mvVC.


https://metrovacesa.com/promociones/valencia/quart-de-poblet/residencial-q
https://metrovacesa.com/promociones/malaga/torremolinos/alamar
https://metrovacesa.com/promociones/barcelona/terrassa/mirades
https://metrovacesa.com/promociones/malaga/malaga-capital/citrea

MVC ejemplos promociones Il

Mirador de la Albaida (Cérdoba) Link to project website Aida F1 (Sagunto, Valencia) Link to project website

Dora Maar (Marbella, Malaga) Link to project website

- g il

22. MVC.


https://metrovacesa.com/promociones/malaga/estepona/oceana-views
https://metrovacesa.com/promociones/cordoba/cordoba-capital/mirador-de-la-albaida
https://metrovacesa.com/promociones/valencia/sagunto-sagunt/residencial-aida-f1
https://metrovacesa.com/promociones/malaga/marbella/dora-maar

Agualina (Benahavis, Malaga)
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