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Actualizacion de negocio del tercer trimestre de

2021
26 de octubre de 2021

Applus Services, S.A. ("Applus+"” 0 “el Grupo”), una de las compaiiias lideres y mas
innovadoras en inspeccion, ensayos y certificacion, realiza hoy una actualizacién
de negocio del tercer trimestre del ejercicio 2021 (trimestre o T3), asi como para
el periodo de nueve meses finalizado a 30 de septiembre de 2021 (“el periodo o
YTD T3").

Principales magnitudes financieras

Buenos resultados con fuerte aportacion de las adquisiciones. En linea para
alcanzar la plena recuperacion el préximo afo
Los mayores ingresos trimestrales histdricos alcanzados por el Grupo,
superando en un 2% los del mismo trimestre de 2019
El margen del resultado operativo? ha sido de doble digito por segundo
trimestre consecutivo
Buena generacion de caja y alto nivel de liquidez, permitiendo seguir con
nuestra estrategia de crecimiento e inversiones
Nueva adquisicion en Espana para la division de Laboratories
Se mantienen las perspectivas de resultados para el ejercicio 2021
Actualizacién del plan estratégico antes de fin de afio
Resultados financieros del periodo de nueve meses:
o Ingresos de 1.306 millones de euros, + 14% (organico! + 6,1%)
o Resultado operativo? de 127 millones de euros, +68% (organico!
+47%)
o Margen del resultado operativo? de 9,7% (6,6% T3 2020 y 9,5% H1
2021)
o Flujo de efectivo? de 75 millones de euros (169 millones de euros en
YTD T3 2020)
o Ratio de endeudamiento financiero® (Deuda Neta/EBITDA) de 2,8x con
una liquidez de 556 millones de euros

Organico a tipos de cambio constantes

Ajustados por Otros Resultados, la amortizacion de los intangibles de las adquisiciones y deterioros
(pagina 3)

Excluyendo el impacto de la NIIF 16
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Fernando Basabe, Chief Executive Officer de Applus+:

"El tercer trimestre del ejercicio mantiene la fuerte tendencia de recuperacion que
observamos en los resultados del primer semestre del ano, lo que refuerza nuestra
confianza en la completa recuperacion de los ingresos a niveles pre-pandemia para
el afo que viene. Gracias a nuestra estrategia de adquisiciones, los ingresos del
tercer trimestre del afio son un 2% superiores a los del mismo trimestre de 2019,
con un portfolio de servicios mas diversificado y con mayores margenes y potencial
de crecimiento. El margen del resultado operativo ajustado ha sido bueno,
alcanzando por segundo trimestre consecutivo el 10%.

La transicion energética y la revolucion en la electrificacion estan teniendo un
fuerte impacto positivo en gran parte de nuestro negocio por la creciente demanda
de los servicios que prestamos en €l sector de las energias renovables, asi como
por el incremento de los ensayos en seguridad y calidad que realizamos tanto en
productos industriales y comerciales, como en vehiculos que cada vez tienen mas
componentes eléctricos y electronicos.

Nuestra estrategia de crecimiento inorganico continua sus buenos resultados con
la adquisicion de Enertis, cerrada durante el trimestre, gue aporta nuevos servicios
y nuevas geografias a nuestra oferta de servicios en el mercado de energias
renovables, y con la adquisicion de un pequeno laboratorio de metrologia en los
primeros dias del mes de octubre. Con esta ultima, ya son 5 las adquisiciones
cerradas en el ano, lo que supone 82 millones de euros anuales de ingresos
adicionales. Mantenemos una buena cartera de oportunidades de inversion en
nuevas companias que continuaremos revisando, siguiendo siempre de forma
estricta nuestra politica de precios de adquisicion y de encaje en nuestra
estrategia. Antes del cierre del ejercicio tenemos previsto presentar una
actualizacion de nuestra estrategia de crecimiento y creacion de valor para
nuestros accionistas.”

Evolucion del negocio

Las principales magnitudes financieras del Grupo se presentan de forma “ajustada”
junto a los resultados estatutarios. La finalidad de los ajustes es permitir la
comparacion de la evolucidon de los negocios con la de ejercicios anteriores,
eliminando los efectos financieros de partidas no recurrentes.

Los ingresos organicos Yy el resultado operativo se presentan ajustados, excluyendo
los resultados de los Ultimos doce meses de las adquisiciones o enajenaciones
realizadas. El crecimiento organico se calcula a tipo de cambio constante, tomando
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como referencia los tipos de cambio medios del afio en curso y aplicandolos a los
resultados registrados en el mismo periodo del ejercicio anterior.

La siguiente tabla muestra la conciliacién entre los resultados estatutarios y los
ajustados:

Resultados Resultados [l Resultados Otros Resultados
ajustados esultados | Estatutarios | ajustados | resultados | Estatutarios

Ingresos 1.306,2 0,0 1.306,2 1.147,4 0,0 1.147,4 13,8%
Ebitda 208,4 0,0 208,4 1514 0,0 151,4 37,7%
Resultado Operativo 126,7 (50,8) 75,9 75,4 (213,2) (137,8) 68,0%
Resultado Financiero (18,0) 0,0 (18,0) (18,5) 0,0 (18,5)

Resultado antes de impuestos 108,7 (50,8) 57,9 57,0 (213,2) (156,2) 90,8%

Las cifras de la tabla superior se presentan en millones de euros redondeadas a un decimal.

Las partidas de otros resultados dentro del resultado operativo, por valor de 50,8
millones de euros (2020: 213,2 m€), corresponden a la amortizacion de los intangibles
de las adquisiciones por 46,7 millones de euros (2020: 43,1 m€) y otros costes por
restructuracion, costes relacionados con las adquisiciones y otros por valor de 4,1
millones de euros (2020: 5,3 m€). En el primer semestre del 2020 se realizd un
deterioro del fondo de comercio y activos no corrientes adicional por 164,8 millones
de euros.

Ingresos

Los ingresos del Grupo contintian con la buena recuperacion tras el impacto y la
disrupcion que causo la pandemia, siendo los ingresos del tercer trimestre un 2%
superiores a los del mismo trimestre de 2019 y los generados en el periodo de
nueve meses finalizado a 30 de septiembre un 2% por debajo de los del mismo
periodo de 2019.

En el periodo de nueve meses, los ingresos incrementaron un 13,8% hasta
alcanzar los 1.306,2 millones de euros. Este incremento se compone de un
crecimiento del 16,2% a tipos de cambio constantes, siendo un 6,1% de la parte
organica y un 10,1% aportado por las adquisiciones realizadas en los Ultimos 12
meses. El impacto por tipo de cambio fue negativo en un 2,1%, inferior al del
primer semestre.

En el tercer trimestre, los ingresos incrementaron un 13,9% hasta los 463,2
millones de euros. El negocio organico incrementd un 1,9%, mientras que las
adquisiciones afiadieron un 12,0%. El impacto por tipo de cambio fue muy poco
significativo.



La evolucién de los ingresos en millones de euros es como sigue:

Actual 2020
Total a tipo a tipo de Itr:::zt: Actual
Organico Inorganico de cambio = cambio cambio 2020
Ingresos constante constante
YTDT3 1.306,2 6,1% 10,1% 16,2% 1.123,0 (2,1)% 1.147,4
T3 463,2 1,9% 12,0% 13,9% 406,2 0,0% 406,2

Resultado Operativo Ajustado

El resultado operativo ajustado incrementd un 68% hasta los 126,7 millones de
euros en el periodo de nueve meses finalizado a 30 de septiembre de 2021
comparado con el mismo periodo del ejercicio anterior. Este incremento del
resultado se debe a un incremento del 47,2% de la parte organica del negocio.
Las adquisiciones realizadas en los ultimos 12 meses aportaron un 30,0% del
incremento, siendo el impacto por tipo de cambio negativo del 5,0%.

En el trimestre, el resultado operativo ajustado total incrementé un 13,5%. El
negocio inorganico aportd este crecimiento y absorbid el inferior resultado del
negocio organico respecto al mismo periodo del ejercicio anterior. El impacto por
tipo de cambio fue poco significativo.

El margen del resultado operativo ajustado para el periodo de nueve meses fue
del 9,7%, 310 puntos basicos superior al 6,6% obtenido en el mismo periodo de
2020, y 20 puntos basicos superior al del primer semestre de 2021.

En el tercer trimestre, el margen del resultado operativo ajustado fue de 10%, en
linea con el del mismo trimestre del ejercicio anterior, a pesar de que en el gjercicio
2020, el tercer trimestre del afio tuvo un mejor mix por un mayor peso del margen
de la divisién de Automotive como consecuencia del impacto del incremento de la
demanda derivado de la reapertura de las estaciones de Auto tras el cierre del
segundo trimestre.
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La evolucién del resultado operativo ajustado es como sigue:

Actual 2020
Total a tipo a tipo de
Organico Inorganico de cambio ~ cambio

nt'_'u E":Ito Actual
COES 2020

Rtdo. Op. Aj ustado constante constante cambio

YTD T3 126,7 47,2% 30,0% 77,2% 71,7 (5,0)% 75,4
% Margen Rtd. Op. Ajustado 9,7% 6,4% 6,6%
T3 46,5 (7,6)% 22,1% 14,5% 40,7 (0,6)% 40,9
% Margen Rtd. Op. Ajustado 10,0% 10,0% 10,1%

Analisis por segmentos

Tres de las cuatro divisiones reportaron crecimiento organico de sus ingresos en
el tercer trimestre del afio, siendo Unicamente la divisidon de Automotive la que
decrecid debido al excepcional tercer trimestre de 2020 como consecuencia de la
recuperacion de inspecciones realizada en ese periodo de las no realizadas en el
segundo trimestre del ano cuando estuvieron cerradas por la pandemia. A pesar
de este impacto, la division de Automotive tuvo unos buenos resultados, solo
ligeramente inferiores a los del segundo trimestre del afo.

En Energy & Industry, el fuerte crecimiento sigue procediendo de los mercados de
energia y construccidn, con los trabajos realizados en el sector de energias
renovables presentando un muy buen crecimiento, asi como en construccién en
Latinoamérica. El mercado del petroleo y el gas se mantuvo estable respecto al
mismo trimestre del ejercicio anterior dado que los servicios de mantenimiento
(Opex) realizados, que son en los que mayor peso tenemos en este mercado,
contindan creciendo, mientras que los servicios en nueva construcciéon (capex), a
los que estamos menos expuestos, siguen decreciendo.

Las divisiones de IDIADA y Laboratories tuvieron muy buenos resultados debido al
creciente nimero de nuevos modelos de vehiculos y productos demandando sus
servicios y a pesar de algunos problemas sufridos en la division de Laboratories
por el impacto de la falta de semiconductores en la cadena de suministros de
nuestros clientes.

A continuacién, se muestra el detalle de los ingresos por divisién para el periodo
de nueve meses y para el trimestre de forma comparativa con el ejercicio anterior:
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YID T3
Actual 2020
Totala tipo  a tipo de I;:::t;teo Actual

Organico Inorganico de cambio =~ cambio cambio 2020
Ingresos constante constante
Energy & Industry 689,4 (0,1)% 2,9% 2,8% 670,6 (2,4)% 686,9
Laboratories 105,9 6,9% 63,9% 70,8% 62,0 (0,6)% 62,4
Auto 349,2 22,1% 22,8% 44,9% 240,4 (3,0)% 248,0
Idiada 161,7 7,9% 0,0% 7,9% 149,9 (0,1)% 150,1
Total Applus+ 1.306,2 6,1% 10,1% 16,2% 1.123,0 (2,1)% 1.147,4

Rtdo. Op. Ajustado  126,7 47,2% 30,0% 77,2% 717 (50)% 754

13
Actual 2020
Totala tipo a tipo de tiploflteo Actual

Organico Inorganico de cambio = cambio cambio 2020
Ingresos constante constante
Energy & Industry 254,5 3,4% 6,5% 9,8% 231,7 0,4% 230,7
Laboratories 40,3 1,9% 83,0% 84,9% 21,8 0,4% 21,7
Auto 114,1 (4,5)% 15,3% 10,8% 102,5 (1,9)% 103,9
Idiada 54,4 8,3% 0,0% 8,3% 50,2 0,9% 49,8
Total Applus+ 463,2 1,9% 12,0% 13,9% 406,2 0,0% 406,2

Rtdo. Op. Ajustado 46,5 (7,6)% 22,1% 14,5% 40,7 (0,6)% 40,9

Estado de Flujos de Efectivo y Deuda

La generacion de caja en el periodo fue buena a pesar del incremento de capital
circulante de 65 millones de euros que compara con la reduccién de 54 millones
de euros del mismo periodo del ejercicio anterior. Las inversiones en inmovilizado
y los pagos por impuestos han sido superiores a las del mismo periodo del ejercicio
anterior derivado de la recuperacion del negocio.

El flujo de efectivo ajustado de las operaciones (después de inversiones en
inmovilizado) ha sido de 75 millones de euros, un 56% inferior al del mismo
periodo de 2020. Esta reduccién se debe a que en 2020 la generacion de caja fue
excepcionalmente buena por la reduccidn del capital circulante. Se prevé que el
capital circulante se reduzca en el Ultimo trimestre del afio dando lugar a una
buena generacién de caja en el ultimo trimestre.

La ratio de endeudamiento financiero (Deuda neta de los Uultimos doce
meses/EBITDA) al cierre del periodo ha sido de 2,8x, algo superior a la del cierre
del primer semestre del ano de 2,7x pero inferior a la obtenida al cierre del mismo
periodo de 2020 que fue de 3,0x. El covenant estd fijado en 4,0x,
significativamente superior a la ratio de apalancamiento financiero actual.
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Perspectivas

Para el ejercicio completo, las perspectivas, que fueron revisadas al alza en el
primer semestre del afio, se mantienen, siendo éstas de un crecimiento de los
ingresos organicos y de las adquisiciones realizadas a tipos de cambio constante
de alrededor de 14-16%, y el margen del resultado operativo ajustado cercano al
10%.

A largo plazo, los indicadores estructurales de crecimiento en el mercado de
inspeccidén, ensayo y certificacion contintan siendo sdlidos y, junto con la
estrategia de diversificacion del portfolio de servicios de Applus+ hacia negocios
con menores riesgos ciclicos y mayores margenes y potencial de crecimiento,
aseguraran un fuerte crecimiento de ingresos y resultado operativo.
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Para mas informacion:

Applus+ Relacion con inversores:
Aston Swift +34 93 5533 111  aston.swift@applus.com

Applus+ Media:
Maria de Sancha Rojo +34 691 250 977 maria.sancha@applus.com

Equity Advisory, Europe — Finsbury Glover Hering, London:
Justin Shinebourne +44 7771 840 593 justin.shinebourne@fgh.com

Sobre el Grupo Applus+

Applus+ es una de las empresas lideres mundiales en el sector de la inspeccion,
los ensayos vy la certificacion. La compafiiia es un partner de confianza reconocido
en el mercado, que ayuda a sus clientes a potenciar la calidad y la seguridad de
sus activos, infraestructuras y operaciones. Su capacidad técnica, de innovacién y
su equipo humano altamente cualificado y motivado de mas de 23.000 empleados
permiten asegurar la excelencia operacional en sectores muy diversos en mas de
70 paises.

El Grupo ofrece una amplia cartera de soluciones y mantiene un firme compromiso
con el desarrollo tecnoldgico, la digitalizacion, la innovacion y la actualizacion
constante de su conocimiento de las normas y los requisitos obligatorios.

El Grupo se ha comprometido a mejorar sus indicadores Medioambientales,
Sociales y de Gobierno corporativo (ESG, por sus siglas en inglés). Applus+ ayuda
a sus clientes a reducir su impacto medioambiental, mejorando la seguridad y
sostenibilidad de sus productos y activos, y ha implementado medidas para reducir
su propia huella medioambiental y mejorar sus iniciativas sociales y de gobernanza
desde 2014, fijandose unos objetivos concretos para 2021. Estas acciones han
recibido reconocimiento externo: Applus+ ha logrado una calificacion “AA” superior
a la media de MSCI ESG Ratings; una calificacién “B”, también superior a la media,
por parte de CDP; una fuerte calificacién de 72/100 de Gaia; y ha sido incluida en
el indice FTSE4Good del Ibex.
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En el ejercicio 2020, Applus+ obtuvo unos ingresos de 1.558 millones de euros, y
un resultado operativo ajustado de 118 millones de euros. Basada en Espaiia, la
compaiiia opera a través de cuatro divisiones globales bajo la marca Applus+. La
empresa cotiza en los mercados de valores de Barcelona, Bilbao, Madrid y Valencia.
El nimero total de acciones es de 143.018.430.
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Mas informacion en www.applus.com




