ANUNCIO PREVIO DE LA OFERTA PUBLICA VOLUNTARIA DE ADQUISICION DE
ACCIONES FORMULADA POR INOC, S.A. SOBRE LA
TOTALIDAD DE LAS ACCIONES REPRESENTATIVAS DEL CAPITAL SOCIAL DE
GRUPO CATALANA OCCIDENTE, S.A.

El presente anuncio previo se hace publico en virtud de lo previsto en el Real Decreto
1066/2007, de 27 de julio, sobre el régimen de las ofertas publicas de adquisicidon de valores
(el “Real Decreto 1066/2007") y contiene las principales caracteristicas de la oferta publica
voluntaria de adquisicion de acciones formulada por Inoc, S.A. (*Inocsa” o la “Sociedad
Oferente”) sobre la totalidad de las acciones representativas del capital social de Grupo
Catalana Occidente, S.A. ("GCO” o la “Sociedad Afectada” y la "Oferta”, respectivamente).
La Oferta esta sujeta a la preceptiva autorizacion de la Comisiéon Nacional del Mercado de
Valores (la "CNMV").

Los términos y caracteristicas detallados de la Oferta estardn contenidos en el folleto
explicativo que se publicara tras la obtencidn de la referida autorizacion de la CNMV (el
“Folleto”).

De acuerdo con lo establecido en el articulo 30.6 del Real Decreto 1362/2007, de 19 de
octubre, a partir de la fecha del presente anuncio, aquellos accionistas de GCO que adquieran
valores que atribuyan derechos de voto deberan notificar a la CNMV dicha adquisicién cuando
la proporcion de derechos de voto en su poder alcance o supere el 1%. Asimismo, los
accionistas que ya tuvieran el 3% de los derechos de voto notificaran cualquier operacién que
implique una variacion posterior en dicho porcentaje.

A efectos de lo dispuesto en el apartado 2.b) de la Norma quinta de la Circular 1/2017, de 26
de abril, de la CNMV, se deja constancia de que GCO no es parte de contrato de liquidez
alguno de acuerdo con la informacion publica disponible.

1. IDENTIFICACION DE LA SOCIEDAD OFERENTE

La Sociedad Oferente es Inoc, S.A., una sociedad andnima de nacionalidad espafola, provista
de Numero de Identificacion Fiscal (N.I.F.) A-28.082.626, con domicilio social en la calle
Méndez Alvaro, 31, Madrid, inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, en la Hoja M-658.999
y con cédigo LEI 95980020140005716775.

A los efectos del articulo 4 de la Ley 6/2023, de 17 de marzo, de los Mercados de Valores y de
los Servicios de Inversion (la "LMVSI”) y del articulo 4 del Real Decreto 1066/2007, se hace
constar que Inocsa esta participada y controlada de forma directa por Co Sociedad de Gestidn
y Participacion, S.A. ("CO” y, junto con todas sus filiales, el “Grupo CO"). CO es una sociedad
andénima de nacionalidad espafiola, provista de Niumero de Identificacion Fiscal (N.I.F.) A-
08.252.355, con domicilio social en la calle Méndez Alvaro, 31, Madrid, inscrita en el Registro
Mercantil de Madrid, en la Hoja M-662.647 y con cédigo LEI 9598001W6DGGQGCUFJ193. CO
es una sociedad que dirige y gestiona participaciones en sociedades dedicadas principalmente
a la actividad de seguros y a la gestion de cartera de inversiones.



De conformidad con el articulo 42 del Cédigo de Comercio, no existe ninguna persona fisica o
juridica que ejerza, de forma individual o concertada, directa o indirectamente, el control sobre
co.

El Folleto contendra una descripcidn detallada de la estructura accionarial y de control de la
Sociedad Oferente.

2. DECISION DE FORMULAR LA OFERTA

La decisién de formular la Oferta ha sido adoptada por la Sociedad Oferente en virtud del
acuerdo aprobado por su consejo de administracion en su sesion del dia 27 de marzo de 2025,
fijando sus principales términos y condiciones.

En la citada sesidn del consejo de administracidn, se ha aprobado asimismo la convocatoria de
la junta general de accionistas de la Sociedad Oferente a celebrarse el préximo 30 de abril 0 5
de mayo de 2025, en primera 0 segunda convocatoria, respectivamente, para someter a
deliberacion y aprobacion, entre otros: (i) la formulacion de la Oferta por parte de la Sociedad
Oferente, asi como la ratificacion de sus términos y condiciones y la aprobacion y ratificacion
de las actuaciones llevadas a cabo por el consejo de administracion para el buen fin de la
misma; y (ii) la delegacion en el consejo de administraciéon de la Sociedad Oferente para
ejecutar el correspondiente aumento de capital a suscribir mediante aportaciones no dinerarias
consistentes en las acciones de GCO que acepten la Oferta mediante la modalidad de
Contraprestacion en Acciones (como este término se define mas adelante) y para fijar la fecha
de ejecucién y las demas condiciones no previstas por la citada junta general de accionistas.

Aparte de la aprobacién de los anteriores acuerdos sociales, la Oferta no requiere ninguna otra
autorizacion por parte de los accionistas o de los drganos de administracion de cualquier otra
sociedad del Grupo CO.

3. PRESENTACION DE LA OFERTA

La Sociedad Oferente presentara ante la CNMV la solicitud de autorizacion de la Oferta, junto
con el Folleto y los demas documentos complementarios en los términos previstos en el articulo
17 del Real Decreto 1066/2007. Inocsa prevé que la presentacién de la solicitud de
autorizacién tendra lugar hacia el final del plazo maximo de un mes previsto en dicho articulo.

4. TIPO DE OFERTA

La Oferta es voluntaria de conformidad con lo previsto en los articulos 117 de la LMVSI y 13
del Real Decreto 1066/2007.

5. PARTICIPACION DE LA SOCIEDAD OFERENTE EN LA SOCIEDAD AFECTADA
GCO estéa controlada indirectamente por CO y, por tanto, forma parte del Grupo CO. Segun la

informacién publica disponible, GCO dispone, indirectamente, de 1.977.283 acciones propias
en autocartera, representativas de un 1,65% de su capital social total. La titularidad directa



de estas acciones corresponde a Sociedad Gestidn Catalana Occidente, S.A.U., cuyo accionista
Unico es GCO.

CO es titular, directa e indirectamente, de 74.441.042 acciones de GCO, representativas
del 62,03% de su capital social total y del 63,07% de sus derechos de voto (excluyendo
las acciones en autocartera). En concreto, CO es titular (i) de forma directa, de 8.640
acciones de GCO, representativas del 0,0072% de su capital social total y del 0,0073% de
sus derechos de voto (excluyendo las acciones en autocartera), y (ii) de forma indirecta,
del resto. Esta participacion indirecta de CO en GCO esta en posesidon de Inocsa (directa e
indirectamente), siendo CO titular directo del 57,69% del capital social de Inocsa. A su
vez, la participacion de Inocsa en el capital social de GCO se desglosa en (i) una
participacion directa de 44.328.842 acciones de GCO, representativas del 36,94% de su
capital social total y del 37,56% de sus derechos de voto (excluyendo las acciones en
autocartera), y (ii) en una participacién indirecta de 30.103.560 acciones de GCO,
representativas del 25,09% de su capital social total y del 25,51% de sus derechos de
voto (excluyendo las acciones en autocartera). La participacion indirecta de Inocsa en GCO
estad en posesion de La Prevision 96, S.A. ("LP96"), directamente; siendo Inocsa titular
directa del 72,25% del capital social de LP96.

Adicionalmente, se atribuyen a la Sociedad Oferente segun los criterios de computo del
articulo 5 del Real Decreto 1066/2007 los derechos de voto de 4.642.046 acciones de GCO,
representativas del 3,87% de su capital social total y del 3,93% de sus derechos de voto
(excluyendo las acciones en autocartera), titularidad de miembros de los érganos de
administracion de las sociedades del Grupo CO designados por CO o sociedades del Grupo
CO, incluyendo la propia GCO vy sus filiales.

Ninguna otra entidad del Grupo CO ni, conforme al leal saber y entender de la Sociedad
Oferente y tras haber realizado las comprobaciones oportunas, ningin otro miembro
designado por CO en los érganos de administracion de las sociedades del Grupo CO son
titulares de acciones de GCO. Asimismo, ni la Sociedad Oferente, ni CO, ni ninguna otra
sociedad del Grupo CO, son parte de ningun acuerdo que tenga la consideracion de
actuaciéon concertada con terceros en relacion con GCO.

En consecuencia, se atribuyen a CO los derechos de voto de un total de 79.083.088
acciones de GCO, representativas del 65,90% de su capital social total y del 67,01% de
sus derechos de voto (excluyendo las acciones en autocartera).

Cinco de los nueve miembros del consejo de administracién de la Sociedad Afectada fueron
designados por la Sociedad Oferente o por alguna de las sociedades del Grupo CO como
consejeros dominicales, a los efectos de lo previsto en el articulo 6 del Real Decreto
1066/2007, concretamente, D. José Maria Serra Farré, D. Daniel Halpern Serra, D. Jorge
Enrich Serra, D. Alvaro Juncadella de Palleja y D2. Maria Assumpta Soler Serra. Se hace
constar que estos consejeros son titulares de acciones de GCO que tienen atribuidos los
porcentajes de derechos de voto que se indican a continuacion, sin excluir las acciones en
autocartera:



Nombre

Categoria

Accionista al que
representa o por
el que ha sido
propuesto

% derechos
de voto
directos

D. José Maria . L
) Presidente Dominical Inocsa 0,46%
Serra Farre
D. Daniel . . CO
Consejero Dominical 0,01%
Halpern Serra
D. Jorge Enrich . o co
Consejero Dominical 0,00%W
Serra
D. Alvaro
Juncadella de Consejero Dominical LP96 No tiene
Palleja
Da. Maria
Assumpta Soler Consejero Dominical Inocsa 2,10%
Serra

(1) D. Jorge Enrich Serra es titular de 250 acciones de GCO, representativas del 0,00021% de sus derechos de voto.

6. OPERACIONES CON ACCIONES DE GCO

En los 12 meses anteriores a la fecha del presente anuncio, ni CO, ni Inocsa, ni LP96 ni
ninguna otra sociedad del Grupo CO ha adquirido acciones de GCO. Asimismo, GCO no ha
adquirido acciones propias durante dicho periodo.

Segun el leal saber y entender de Inocsa, tras haber realizado las comprobaciones
oportunas, se detallan a continuacidn las Unicas operaciones por las que se hayan adquirido
(por cualquier mecanismo) acciones de GCO por administradores de sociedades del Grupo
CO o por otra persona que pudiera considerarse que actla de forma concertada con la
Sociedad Oferente, en los 12 meses anteriores a la fecha del presente anuncio:

Namero Precio
. % del
Tipo de Fecha de la de ! por
Nombre o w ] capital "
operacion operacion acciones social accion
de GCO (euros)
Dia.
Laura i
Herencia 20/12/2024 7.696 0,0064% -
Halpern
Serra
D. Daniel
Halpern Herencia 20/12/2024 7.697 0,0064% -
Serra
D. Carlos
Halpern Herencia 20/12/2024 7.695 0,0064% -
Serra
Dia.
Marta
. Compra 27/01/2025 1.587 0,0013% 37,76
Enrich
Serra

(1)  Precio méximo pagado.



Conforme a la mencionada informacion, durante el periodo indicado, 4 miembros de los
organos de administracion de sociedades del Grupo CO adquirieron un total de 24.675
acciones de GCO representativas del 0,0205% de su capital social. Los precios de
adquisicion oscilaron entre un minimo de 37,69 euros por accion y un maximo de 39,60
euros por accion.

7. INFORMACION SOBRE LA SOCIEDAD AFECTADA

La Sociedad Afectada es Grupo Catalana Occidente, S.A., sociedad andnima de nacionalidad
espafiola, con domicilio social en la calle Méndez Alvaro, 31, Madrid, y con nimero de
identificacion fiscal (N.I.F.) A-08.168.064. La Sociedad Afectada consta inscrita en el Registro
Mercantil de Madrid, en la Hoja M-659.287 y cuenta con cddigo LEI 959800H2P9S8MS95DT42.

El capital social de GCO asciende a 36.000.000 euros, representado por 120.000.000 de
acciones ordinarias de 0,30 euros de valor nominal cada una, pertenecientes a una misma
clase y serie, con idénticos derechos politicos y econdmicos, y totalmente suscritas vy
desembolsadas. Las acciones estan representadas mediante anotaciones en cuenta, cuya
llevanza corresponde a la Sociedad de Gestién de los Sistemas de Registro, Compensacion y
Liquidacion de Valores (“Iberclear”) y sus entidades participantes.

Todas las acciones de GCO se encuentran admitidas a negociacion en las Bolsas de Valores de
Barcelona y Madrid (la “Bolsas de Valores Espaiolas”) a través del Sistema de
Interconexion Bursatil ("SIBE” o “Mercado Continuo”). Las acciones de GCO no se
encuentran admitidas a cotizacién en ninglin otro mercado, bien sea éste de caracter regulado
o no regulado, de un estado miembro de la Unidn Europea o de otro pais no comunitario.

GCO no ha emitido derechos de suscripcion preferente u obligaciones convertibles en acciones,
warrants u otros instrumentos similares que pudieran, directa o indirectamente, conferir a su
titular el derecho a suscribir o adquirir acciones de GCO. GCO tampoco ha emitido acciones sin
derecho de voto, ni acciones de clases especiales.

8. VALORES Y MERCADOS A LOS QUE SE DIRIGE LA OFERTA

La Oferta se dirige a |la totalidad de las acciones en que se divide el capital social de GCO, salvo
por las 74.441.042 acciones de titularidad (directa o indirecta) de CO, representativas del
62,03% del capital social total de GCO y que seran inmovilizadas. En consecuencia, la Oferta
se dirige de manera efectiva a la adquisicion de 45.558.958 acciones de GCO, representativas
del 37,97% de su capital social total.

Se hace constar expresamente que los términos de la Oferta son idénticos para la totalidad
de las acciones de GCO a las que se dirige y que, como ni la autocartera ni las acciones de
titularidad de los miembros de los drganos de administracion de las sociedades del Grupo
CO han sido inmovilizadas con ocasién de la Oferta, ésta se dirige también a dichas
acciones.



La Oferta se formula exclusivamente en el mercado espafiol, Unico mercado regulado en el
gue se encuentran admitidas a negociacion las acciones de GCO, y se dirige a todos los
accionistas que resulten ser titulares de las acciones de GCO (distintas de aquellas de
titularidad, directa o indirecta, de CO), con independencia de su nacionalidad o lugar de
residencia.

Este anuncio y su contenido no suponen la formulacién o difusidon de la Oferta en cualesquiera
jurisdicciones o territorios distintos de Espafa. En consecuencia, ni este anuncio ni el Folleto
que se publicara tras, en su caso, la autorizacion de la Oferta por la CNMV, seran publicados,
distribuidos o entregados en ninguna jurisdiccidon o territorio donde su publicacién pueda estar
prohibida o restringida por ley o donde se requiera el registro o depdsito de documentacion
adicional. Las personas que reciban este anuncio o el folleto no podran publicarlos, distribuirlos
o entregarlos en dichas jurisdicciones o territorios.

9. CONTRAPRESTACION DE LA OFERTA

La Oferta se formula como compraventa. La contraprestacion a los accionistas de GCO que
acepten la Oferta consiste en un pago de 50 euros en efectivo por cada accién de GCO (la
“Contraprestacion en Efectivo”). Los accionistas de GCO podran aceptar la Oferta mediante
Contraprestacion en Efectivo por la totalidad o parte de las acciones de GCO de las que sean
titulares.

Alternativamente, la Oferta podra ser aceptada por los accionistas de GCO mediante un canje
de acciones. En este caso, el canje consistird en 1 accién de clase B de nueva emision de
Inocsa (las "Nuevas Acciones de Inocsa”), por cada 43,8419 acciones de GCO (la
“Contraprestaciéon en Acciones”) para un maximo de 8.000.000 de acciones de GCO (el
“Namero Maximo de Acciones de GCO"), que representan aproximadamente un 6,66%
del capital social de GCO. No obstante lo anterior, los accionistas de GCO que acepten la
Oferta mediante la Contraprestaciéon en Acciones deberdn entregar la totalidad de sus
acciones a cambio de la Contraprestacién en Acciones, no pudiendo por tanto aceptar
parcialmente la Oferta mediante esta contraprestacion.

La Contraprestacion en Efectivo y la Contraprestacion en Acciones seran referidas,
conjuntamente, como el “"Precio de la Oferta”.

A efectos aclaratorios, se deja expresa constancia de que los accionistas de GCO deberan elegir
una de las dos modalidades de contraprestacién en su declaracién de aceptacion de la Oferta,
sin que sea posible optar por una combinaciéon de ambas. En todo caso, se entendera como
una unica orden de aceptacion de la Oferta todas aquellas que formule la misma persona fisica
o juridica.

Esta previsto que la junta general de accionistas de Inocsa a celebrarse el préximo 30 de abril
o 5 de mayo de 2025, en primera o segunda convocatoria, apruebe, entre otros, y sujeto a
que la Oferta se liquide y que haya accionistas de GCO que acepten la Oferta bajo la modalidad
de Contraprestacién en Acciones, una modificacién de los estatutos sociales con objeto de
constituir una clase A y una clase B de acciones y de establecer una prestaciéon accesoria



gratuita sobre la clase B de acciones, reclasificandose las 1.620.000 acciones de Inocsa
actualmente en circulacion en acciones de clase A y reservandose la nueva clase B (sobre las
que recaera la prestacion accesoria gratuita) para las acciones que se entreguen a los
accionistas de GCO que acepten la Oferta bajo la modalidad de Contraprestacion en Acciones.
En este sentido, el objeto de la creacion de la clase B y el Unico hecho diferencial respecto de
la clase A seria la atribucion a las acciones de la clase B de una prestacion accesoria gratuita
relativa a la obligacién de proveer a la Sociedad de determinada informacion tributaria.

En caso de que las solicitudes de Contraprestacion en Acciones excedan el Numero Maximo de
Acciones de GCO, vy, por tanto, la totalidad de dichas solicitudes no puedan ser atendidas, las
Nuevas Acciones de Inocsa deberan ser distribuidas, entre los accionistas de GCO que acepten
la Oferta mediante Contraprestacion en Acciones, con las reglas de distribucidn y prorrateo del
articulo 38 del Real Decreto 1066/2007, que se describiran en el Folleto. En este caso, los
accionistas de GCO recibiran efectivo por el exceso de sus acciones de GCO que no puedan ser
canjeadas por la Contraprestacion en Acciones por haberse excedido el limite del Nimero
Maximo de Acciones de GCO.

En consecuencia, los accionistas de GCO que opten por la Contraprestacién en Acciones no
sabran el niumero exacto de Nuevas Acciones de Inocsa hasta la fecha de liquidacion de la
Oferta.

Dada la ecuacion de canje de la Contraprestacidon en Acciones, seran necesarias, al menos, 44
acciones de GCO para recibir 1 Nueva Accion de Inocsa. Aquellos accionistas que acepten la
Oferta solicitando la Contraprestacion en Acciones:

e Recibiran en el canje un nimero de Nuevas Acciones de Inocsa igual al que resulte de
redondear al nimero entero mas proximo a la baja el resultado de aplicar la ecuacion
de canje al numero de acciones de GCO por las que se hubiera solicitado la
Contraprestacién en Acciones.

e Entregaran en el canje el nimero de acciones de GCO resultante de multiplicar el
numero de Nuevas Acciones de Inocsa a recibir por la ecuacion de canje, redondeado
al nimero entero mas préximo al alza.

e No resultaran canjeadas las acciones de GCO sobrantes y el accionista de GCO
aceptante mantendra su titularidad.

A efectos ilustrativos, para un accionista con cien (100) de acciones de GCO que acepte la
Oferta solicitando la Contraprestacion en Acciones:

e Le corresponderian 2,2809 Nuevas Acciones de Inocsa, que, redondeadas a la baja,
resultan en 2 Nuevas Acciones de Inocsa.

e Las 2 Nuevas Acciones de Inocsa recibidas equivaldrian a 87,6838 acciones de GCO
que, redondeadas al alza, resulta en que entregaria 88 acciones de GCO.



e No resultarian canjeadas 12 acciones de GCO, esto es, la diferencia entre las 100
acciones iniciales y las 88 canjeadas. En este caso, el accionista de GCO aceptante
mantendra su titularidad.

La ecuacion de canje ha sido fijada por el consejo de administracion de Inocsa de fecha 27 de
marzo de 2025 con base en: (i) un precio de referencia por Nueva Accién de Inocsa de 2.192,10
euros que se encuentra dentro del rango del valor razonable de la accién de Inocsa que ha
establecido Deloitte Strategy, Risk & Transactions, S.L.U. (“"Deloitte”) en el Informe de
Valoracion de las Acciones de Inocsa (como este término se define mas adelante); y (ii) un
precio de referencia de la accion de GCO de 50 euros que se encuentra dentro del rango de
valoracién de la accidon de GCO que ha establecido Deloitte en el Informe de Valoracion de las
Acciones de GCO (como este término se define mas adelante).

La Sociedad Oferente cuenta con compromisos de financiacion suficientes para obtener los
fondos necesarios para pagar la Contraprestacion en Efectivo.

Asimismo, tal y como se indica en el apartado 2 anterior, el 27 de marzo de 2025, el consejo
de administracién de la Sociedad Oferente ha aprobado por unanimidad, de conformidad con
lo establecido en el articulo 14.5 del Real Decreto 1066/2007, la convocatoria de la junta
general de accionistas de la Sociedad Oferente en la que se someterda a deliberacion y
aprobacion, entre otros, la delegacidn en el consejo de administracion de la Sociedad Oferente
para ejecutar el correspondiente aumento de capital a suscribir mediante aportaciones no
dinerarias consistentes en acciones de GCO que acepten la Oferta mediante la modalidad de
Contraprestacion en Acciones y para fijar la fecha y las demas condiciones no previstas por la
citada junta general de accionistas.

Si GCO efectuara cualquier distribucion de dividendos, reservas o prima de emision, o cualquier
otra distribucion a sus accionistas desde la fecha del presente anuncio previo, siempre que la
fecha de publicacion del resultado de la Oferta en los boletines de cotizacién coincidiera o fuera
posterior a la fecha ex-dividendo para dicha distribucién, la Contraprestacion en Efectivo se
reducira en el importe bruto por accidn de la distribucion.

En el anterior supuesto, la Contraprestacién en Acciones también se ajustara en los términos
que se describiran en el Folleto de la Oferta.

Asimismo, si Inocsa efectuara cualquier distribuciéon de dividendos o reservas o prima de
emision, o cualquier otra distribucidn a sus accionistas en dicho periodo, la Contraprestacion
en Acciones se ajustara en los términos que se describiran en el Folleto de la Oferta.

En este sentido, se deja constancia de que GCO e Inocsa acostumbran a pagar dividendos en
los meses de febrero, mayo, julio y octubre de cada afio.

A pesar de que la Oferta es una oferta voluntaria y, por lo tanto, no seré exigible el pago de
un precio que relna los requisitos para tener la consideracion de “precio equitativo” en los
términos del articulo 9 del Real Decreto 1066/2007, la Sociedad Oferente considera que el
Precio de la Oferta tiene dicha consideracion. Asi, la Sociedad Oferente aportara un informe



de valoracion de fecha 27 de marzo de 2025, emitido por Deloitte, que aplica las reglas de
valoracién establecidas en el articulo 10.5 del Real Decreto 1066/2007 para justificar que el
Precio de la Oferta cumple con los requisitos para ser considerado como precio equitativo, y
también para promover la exclusion de negociacidn de las acciones de GCO tras la liquidacidon
de la Oferta si la Sociedad Oferente alcanza, a resultas de la Oferta, al menos el 75% del
capital social con derecho a voto de GCO, mediante la exencién de oferta publica de exclusion
prevista en los articulos 65 de la LMVSI y 11.d) del Real Decreto 1066/2007 (el “Informe de
Valoracion de las Acciones de GCO").

Por otro lado, la Sociedad Oferente, de conformidad con lo dispuesto con el articulo 14.2.(c)
del Real Decreto 1066/2007, aportara un informe de valoracién de fecha 27 de marzo de 2025,
emitido por Deloitte, a los efectos de valorar las Nuevas Acciones de Inocsa que se entregaran
como Contraprestacion en Acciones en el marco de la Oferta (el “Informe de Valoracién de
las Acciones de Inocsa”).

Sin perjuicio de que los datos sobre primas referidas a precios de cotizacion de GCO que se
ofrecen a continuacion pueden cambiar a partir de la fecha del presente anuncio previo en
funcion de los precios de cotizacidon de GCO y que estos datos no determinan que el precio
pueda considerarse equitativo en los términos del articulo 110 de la LMVSI y del articulo 9 del
Real Decreto 1066/2007, la Sociedad Oferente indica que el Precio de la Oferta representa una
prima de, aproximadamente, un:

) 18,3% sobre el precio de cotizacidon de las acciones de la Sociedad Afectada al
cierre del mercado el dia habil bursatil anterior a la publicacion del presente
anuncio previo de la Oferta (42,2500 euros);

(i) 23,9% sobre el precio medio ponderado de cotizacion por volumen de las acciones
de la Sociedad Afectada correspondiente al periodo de un (1) mes finalizado el dia
habil bursatil anterior a la publicacién del presente anuncio previo de la Oferta
(40,3605 euros);

(iii) 28,3% sobre el precio medio ponderado de cotizacion por volumen de las acciones
de la Sociedad Afectada correspondiente al periodo de tres (3) meses finalizado el
dia habil bursatil anterior a la publicacién del presente anuncio previo de la Oferta
(38,9748 euros); y

(iv) 31,0% sobre el precio medio ponderado de cotizacién por volumen de las acciones
de la Sociedad Afectada correspondiente al periodo de seis (6) meses finalizado el
dia habil bursatil anterior a la publicacién del presente anuncio previo de la Oferta
(38,1721 euros).

10. CONDICIONES PARA LA EFICACIA DE LA OFERTA

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 13 del Real Decreto 1066/2007, la Sociedad
Oferente sujeta la efectividad de la Oferta al cumplimiento de las dos siguientes condiciones:



O] La aceptacion minima de la Oferta por titulares de 15.671.159 acciones de la
Sociedad Afectada, representativas de aproximadamente 13,05% del capital
social de la misma, de tal manera que la Sociedad Oferente alcance
directamente la titularidad de, como minimo, 60.000.001 acciones de la
Sociedad Afectada (representativas de la mayoria del capital social total) tras
la liquidacién de la Oferta.

(i) La aprobacion de los términos y condiciones de la Oferta por parte de la junta
general de accionistas de Inocsa, asi como la aprobacion de la delegacion en
el consejo de administracién para ejecutar la emision de las Nuevas Acciones
de Inocsa para atender la Contraprestacion en Acciones.

A los efectos oportunos, en relacion con la condicion de aceptacion minima descrita en el
apartado (i) anterior, se hace constar que Inocsa se compromete a no renunciar, en ninguin
caso, a la misma.

Asimismo, en relacion con la condicion descrita en el apartado (ii) anterior, el accionista de
control de Inocsa, CO, se ha comprometido a votar a favor de la aprobacion de la Oferta.

11. NOTIFICACIONES EN MATERIA DE DEFENSA DE LA COMPETENCIA Y
AUTORIZACIONES DE OTROS ORGANISMOS SUPERVISORES

11.1. Expedientes de defensa de la competencia

Teniendo en consideracién que CO continuara teniendo el control de la Sociedad Afectada a
través de la Sociedad Oferente, la adquisicién derivada de la Oferta no requiere autorizacién
(o no oposicidn) ni notificacion alguna a la Comisién Europea de acuerdo con el Reglamento
(CE) n©139/2004 del Consejo, de 20 de enero de 2004, sobre el control de las concentraciones
entre empresas, ni a la Comisiéon Nacional de los Mercados y la Competencia (CNMC) de
acuerdo con la Ley 15/2007, de 3 de julio, de Defensa de la Competencia, ni a ninguna otra
jurisdiccion.

11.2. Otras autorizaciones gubernamentales

La Sociedad Oferente considera que no tiene obligacion de notificar a ninguna autoridad
espafola o extranjera con caracter previo, ni de obtener autorizacidon o declaracién de no
oposicién de ninguna otra autoridad administrativa espafiola o extranjera distinta de la CNMV
para llevar a cabo la Oferta y su liquidacion.

Sin perjuicio de lo anterior, de conformidad con el articulo 88 de la Ley 20/2015, de 14 de
julio, de ordenacién, supervision y solvencia de las entidades aseguradoras y reaseguradoras,
relativo a las obligaciones relativas a la adquisiciéon de participaciones en entidades
aseguradoras y reaseguradoras, la Sociedad Oferente comunicara los datos de la participacion
resultante de la Sociedad Oferente en la Sociedad Afectada a la Direccion General de Seguros
y Fondos de Pensiones (DGSFP) tras la liquidacién de la Oferta. La Sociedad Oferente realizara
también cuantas comunicaciones proceda realizar tras la liquidacion de la Oferta a



cualesquiera autoridades extranjeras con competencias en materia de supervision del sector
asegurador y de conformidad con los requisitos aplicables en las jurisdicciones en cuestion.

12. ACUERDOS RELATIVOS A LA OFERTA

El 14 de enero de 2025, Inocsa y GCO suscribieron un acuerdo de confidencialidad y
colaboraciéon. En virtud de este acuerdo, GCO se comprometié a proporcionar a Inocsa la
informacidn necesaria a efectos de poder evaluar la formulacion de la Oferta. Ademas, GCO
se comprometié a permitir el acceso a su equipo directivo para que Inocsa pudiera revisar,
confirmar, comprender y evaluar la planificacion empresarial de GCO, asi como valorar las
proyecciones e hipdtesis utilizadas con el fin de valorar correctamente la compafiia.

Aparte de lo anterior, no existe acuerdo o pacto de ninguna naturaleza relativo a la Oferta
entre, de una parte, la Sociedad Oferente, las sociedades que forman el Grupo CO o los
miembros de los érganos de administracion, direccién o control de las anteriores y, de otra
parte, GCO, los accionistas de GCO, cualquier titular de instrumentos financieros cuyo
subyacente sea la accion de GCO o los miembros de los 6érganos de administracion, direccidon
y control de GCO. Asimismo, no se ha reservado ninguna ventaja a los accionistas de GCO ni
a los miembros de los érganos de administracion, direccion y control de GCO.

13. INICIATIVAS EN MATERIA BURSATIL

La Sociedad Oferente ejercera el derecho de venta forzosa de los articulos 116 de la LMVSI y
47 del Real Decreto 1066/2007 si se cumplen los umbrales establecidos para ello, lo que
conllevaria la exclusiéon de negociacién de las acciones de GCO de las Bolsas de Valores
Espafiolas. En este caso, la Sociedad Oferente exigird la venta forzosa a los restantes
accionistas de GCO a cambio de un precio de compra igual a la Contraprestacién en Efectivo.

Si los umbrales establecidos en dichos articulos no se alcanzan y, por ende, no es posible el
ejercicio del derecho de venta forzosa, pero la Sociedad Oferente alcanza en la fecha de
liquidacion de la Oferta una participacion minima, directa o indirecta, del 75% del capital social
con derecho a voto de GCO, Inocsa tiene la intencién de promover la exclusiéon de negociacion
de GCO mediante el procedimiento de excepcidn de oferta de exclusién previsto en el articulo
65 LMVSI y el articulo 11.d) del Real Decreto 1066/2007, para lo que debera ser sometida a
aprobacién de la junta general de accionistas de GCO a propuesta de su consejo de
administracién. En ese sentido, se indica que el cumplimiento de la condiciéon de aceptacién
minima indicada en el apartado 10.(i) anterior, supone el cumplimiento de la condicién del
75% del capital social, para la aplicacién de la excepcién a la oferta publica de exclusién
prevista en el articulo 65 LMVSI y el articulo 11.d) del Real Decreto 1066/2007.

En ese caso, de conformidad con el articulo 11.d) del Real Decreto 1066/2007, la Sociedad
Oferente promovera la convocatoria y celebracién de una junta general de accionistas de GCO
en la que se proponga acordar la exclusion de negociaciéon de sus acciones mediante dicho
procedimiento, en el que la Sociedad Oferente facilitard la venta de las acciones de GCO
mediante una orden sostenida de compra sobre las restantes acciones en circulacion por un
plazo minimo de un mes, con un precio de compra igual a la Contraprestacién en Efectivo. La



exclusion de negociacion de las acciones de GCO tendra lugar tras su aprobacion por la junta
general de accionistas de GCO, la autorizacidon por la CNMV de la solicitud de exclusion que
presentara la Sociedad Afectada y, en todo caso, dentro de plazo maximo de seis meses
siguientes a la liquidacién de la Oferta.

14. OTRAS INFORMACIONES
A juicio de Inocsa, no existe, a fecha de este anuncio previo, otra informacion que pueda
resultar necesaria para una adecuada comprension de la Oferta, distinta de la informacién

incluida en este documento y en la nota de prensa preparada por la Sociedad Oferente y que
se adjunta como Anexo al presente.

En Sant Cugat del Valles, a 27 de marzo de 2025.

En representacion de Inoc, S.A., como Sociedad Oferente

D. José Maria Serra Farré
Presidente ejecutivo y apoderado



ANEXO

Nota de prensa
27 de marzo de 2025

INOC, S.A. (Inocsa), accionista de control de Grupo Catalana Occidente (GCO),
anuncia una OPA voluntaria sobre la totalidad de las acciones de la compaiiia
cotizada

Inocsa, accionista de control de GCO que ostenta el control directo e indirecto del
62,03% de su capital social, someterda a la aprobacién de su Junta General de
Accionistas, el proximo 30 de abril de 2025, una oferta publica de adquisicién (OPA)
voluntaria dirigida a la totalidad de las acciones de GCO. La formulacién de la OPA tiene
el objetivo de incrementar su control directo sobre GCO. Si se alcanzan los umbrales
establecidos en la normativa de OPA, Inocsa tiene la intencién de promover la

exclusion de Bolsa de GCO.

La oferta publica de adquisicién voluntaria se formula como compraventa, con una
contraprestacion en efectivo de 50 euros por cada accién de GCO. Alternativamente,
los accionistas de GCO podran optar por aceptar la oferta mediante un canje de
acciones, recibiendo en contraprestacion acciones de Clase B de Inocsa de nueva
emision, con los limites, términos y condiciones establecidos al respecto en el anuncio

de la oferta publica.

Ello representa una prima de, aproximadamente, un 18,3% sobre la cotizacion del dia
anterior, 23,9% sobre el precio medio del mes anterior a la publicacién, 28,3% sobre
el precio medio de los tres meses anteriores y el 31,0% sobre el precio medio de los

seis meses anteriores.

Con esta operacion Inocsa desea ofrecer a los accionistas de GCO un precio muy
atractivo, que supera ampliamente el maximo histérico de cotizacién de GCO, y
mantener al mismo tiempo la capacidad de crecimiento futuro, de acuerdo con los
pilares estratégicos de crecimiento, rentabilidad y solvencia que siempre han

caracterizado a GCO, simplificando y ganando eficiencia.

El free-float de GCO es del 33,57%, y la mitad estd en manos de inversores

institucionales.



