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Banco Sabadell logra un beneficio
récord de 1.827 millones, un 37,1%
mas, y eleva a 3.300 millones la
retribucion a sus accionistas con
cargo a 2024y 2025

La remuneracion prewsta para los proximos 13 meses es
de 53 céntimos por accion, que equivale al 22% de su
valor actual, la mayor proporcion de la banca espafola

e La retribucion con cargo a 2024 comprende dividendos en
efectivo, que mas que triplican los del aio anterior, y un
programa de recompra de acciones de 1.002 millones
para repartir el capital que excede del 13%

e La rentabilidad del banco se incrementa 343 puntos
basicos en un ano, hasta el 14,9% y se prevé alrededor
del 14% en 2025 y por encima en 2026

e Sube el margen de intereses, con fuertes crecimientos en
hipotecas y en financiacion a empresas

e Mejora la calidad del balance, con la ratio de morosidad
en minimos desde 2009

e TSB aporta 253 millones de euros al beneficio del grupo,
la mayor cifra anual desde su adquisicion en 2015

e Josep Oliu: “El proyecto en solitario de Banco Sabadell
generara valor de forma recurrente y sostenible”

e César Gonzalez-Bueno: “Banco Sabadell ha logrado un
nuevo beneficio récord que demuestra que en los Ultimos
anos hemos tomado las decisiones acertadas, que
estamos en el camino correcto y que tenemos un futuro
alentador”
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El Grupo Banco Sabadell logré un beneficio récord de 1.827 millones de euros en
2024, un 37,1% mas, después de haber superado en cada uno de los dos Ultimos
trimestres la cota histérica de los 500 millones de euros, gracias al gran dinamismo
que esta registrando el negocio en Espana tanto con particulares como con
empresas, y la contribucion creciente de TSB.

Con este resultado y las previsiones positivas que tiene para el ejercicio actual, el
Consejo de Administracion de Banco Sabadell ha elevado su estimacion de
retribucion al accionista con cargo a los resultados de 2024 y 2025 desde los 2.900
millones anunciados el pasado mes de julio hasta 3.300 millones de euros.

Esta cifra equivale a repartir 61 céntimos por accion en el conjunto de los dos
ejercicios. Esta retribucion comprende dividendos en efectivo por 20,44 céntimos
por accién con cargo a 2024 y una cuantia prevista al menos igual por cada titulo
para 2025, y también programas de recompra de acciones para repartir el capital
que excede del 13%. Este ano, dedicara a este fin 1.002 millones de euros, previa
aprobacion por parte de la Junta de Accionistas.

Tras abonar ocho céntimos en un dividendo a cuenta el pasado 1 de octubre, la
entidad prevé distribuir a sus accionistas un total de 53 céntimos por accion en los
proximos 13 meses, equivalente a un 22% de su valor actual en bolsa.

Oliu: “Hemos triplicado el dividendo”

El presidente de Banco Sabadell, Josep Oliu, ha explicado: “El Consejo de
Administracion ha decidido elevar la estimacion de retribucion para sus accionistas
visto el buen desempeno financiero reportado, la solida y recurrente generacion de
capital, y las favorables perspectivas”.

“En 2024, hemos triplicado el dividendo en efectivo, y en los proximos 13 meses, los
accionistas tendran una retribucion equivalente al 22% del valor de sus acciones.
Ninguno de los grandes bancos en Espana tiene previsto entregar una proporcion
similar”, ha aseverado Oliu, quien ha mostrado su conviccion en que la politica de
remuneracion al accionista de Banco Sabadell seguira siendo muy atractiva en los
proximos anos.

“Iniciamos un nuevo ano con confianza y ambicion, convencidos de que el proyecto
en solitario de Banco Sabadell generara valor de forma recurrente y sostenible para
los accionistas, clientes, empleados y el conjunto de la sociedad”, ha senalado.

El consejero delegado de la entidad, César Génzalez-Bueno, ha afirmado: “Banco
Sabadell ha logrado un nuevo beneficio récord que demuestra que en los ultimos
anos hemos tomado las decisiones acertadas, que estamos en el camino correcto y
que tenemos un futuro alentador, con unos niveles de rentabilidad elevados y
sostenibles, con una excelente calidad del riesgo y con una alta capacidad de seguir
generando capital para distribuir entre los accionistas”.
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lgualmente, ha asegurado: “El compromiso e involucracion de todas las personas
que forman parte de la entidad ha sido clave en la evolucion positiva de todas las
unidades de negocio, que avanzan a un ritmo saludable y con una 6ptima capacidad
para apoyar a pymes, empresas, autobnomos y familias”.

Asimismo, el director financiero, Sergio Palavecino, ha destacado “el nuevo avance
de la calidad de los activos, que permitié reducir dotaciones a provisiones y el coste
de riesgo, y lograr asi un beneficio historico de 532 millones de euros en el tltimo
trimestre del ano”. Ademas, se ha mostrado confiado en que “la elevada capacidad
de retribucion a los accionistas y las positivas expectativas de la rentabilidad del
banco proporciona potencial de revalorizacion de la accion en los proximos meses”.

Altos crecimientos del capital y la rentabilidad

Banco Sabadell volvié a mejorar su fortaleza financiera en 2024, impulsada
principalmente por un mayor volumen de ingresos, la contencion del gasto y la
continua mejora de la calidad de sus activos, que le permite reducir las dotaciones a
provisiones y mejorar el coste de riesgo por encima de lo previsto.

Como resultado de este nivel de beneficio, el Grupo generd 83 puntos basicos de
capital en el ejercicio, que alcanz6 el 13% de CET1, tras anunciar el programa de
recompra de acciones. Igualmente, experimentd un crecimiento de 343 puntos
basicos en su rentabilidad RoTE, que se elevé al 14,9% al cierre de 2024, por
encima del consenso del mercado.

El banco prevé mantener estas tendencias positivas de forma recurrente en el
ejercicio presente y los posteriores. Su prevision es que la rentabilidad RoTE se
mantenga en el 14% en 2025 y por encima de ese nivel en 2026, con una nueva
mejora del coste de riesgo y una elevada capacidad de generacion recurrente de
capital, que le permitiran mantener una atractiva politica de retribucion al accionista.

La entidad tiene previsto llevar a cabo un Capital Markets Day para presentar el
nuevo guidance financiero hasta 2027, y que servira para explicar las palancas para
cumplir con los nuevos objetivos del banco. El evento tendra lugar tras la
presentacion de resultados del primer trimestre de 2025.

La cuenta de resultados anuales se vio impulsada por un margen de intereses de
5.021 millones de euros al término del ejercicio 2024, un 6,3%, interanual mas.

Banco Sabadell prevé terminar este ano con un margen superior a los 4.900
millones de euros, apoyado por el crecimiento de volimenes, la resistencia que le
permite tener mas del 60% de la cartera de crédito a tipo fijo y por la aportacion de
su filial britanica TSB, que este ano prevé incrementar su margen de intereses a
ritmos de un digito alto.

Las comisiones netas ascendieron a 1.357 millones de euros en el conjunto del ano,
lo que implica una reduccion del 2,1% interanual, mejor de lo esperado. Los ingresos
del negocio bancario (margen de intereses mas comisiones netas) se elevaron a

6.378 millones de euros en el acumulado de 2024, un 4,4% mas. Los costes totales
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se situaron en 3.084 millones de euros en el ejercicio, un 2,3% interanual mas,
mientras que los costes recurrentes (no tienen en cuenta elementos extraordinarios)
se elevaron un 2,7% interanual, en linea con lo esperado.

Ingresos del negocio bancario

6.378 mill
6.109 millones millones

5.289 millones

2022 2023 2024

Por su parte, el margen recurrente (margen de intereses mas comisiones menos
costes recurrentes) registré una evolucion positiva, con un crecimiento del 6,0%
interanual, tras cerrar el ano en 3.315 millones de euros. La ratio de eficiencia
mejord en 2,8 puntos porcentuales, hasta cerrar en el 48,7% en 2024, frente al
51,4% de 2023.

También en la cuenta de resultados destacé la reduccion del 21,6% interanual de las
provisiones totales, hasta 714 millones de euros al cierre de 2024, principalmente
como resultado de la continua mejora del perfil de riesgo. Banco Sabadell registr6 de
esta forma una nueva mejora del coste de riesgo del crédito, que ya se sitlia en 26
puntos basicos a cierre de diciembre. El coste de riesgo total del Grupo se apunto
igualmente a esta tendencia de mejora y se colocé en 42 puntos basicos al término
del cuarto trimestre del ano.

Fruto del crecimiento de los ingresos, la contencion de los costes y la mejora de la
calidad del balance, el beneficio del banco crecidé un 37,1% en el ano, hasta la cifra
récord de 1.827 millones de euros. Solo el Ultimo trimestre, la entidad gan6 532
millones de euros, un 75% mas que en el mismo trimestre del ano anterior. Hasta el
tercer trimestre de 2024, la entidad nunca habia alcanzado la cota de 500 millones
de beneficio en un solo trimestre.

Fuerte dinamismo comercial

El crédito vivo de Banco Sabadell present6 un crecimiento del 4,7% interanual en el
ejercicio, con un saldo de 156.913 millones de euros al cierre de diciembre, después
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de que creciera con fuerza la nueva financiacion a empresas y la concesion de
hipotecas en Espana.

La produccion de crédito a empresas, es decir, la financiacion a medio y largo plazo
mas las lineas de crédito, ascendid a 15.351 millones de euros entre eneroy
diciembre, lo que supone un incremento del 31% con respecto al mismo periodo del
ano anterior. Asimismo, la actividad hipotecaria continué demostrando solidez, al
crecer un 53% en el ano, hasta 5.753 millones de euros.

El crédito al consumo también mantuvo con su tendencia positiva, al experimentar
un alza del 21% en el ano, tras concederse 2.548 millones de euros, con un
porcentaje de préstamos al consumo preaprobados que ascendié al 90% en el
cuarto trimestre.

De igual forma, se observd un comportamiento al alza en la facturacién de tarjetas,
que avanzd a un ritmo del 7% interanual, hasta 25.093 millones de euros a cierre de
diciembre. En esta linea, el volumen de las operaciones realizadas con TPVs se
incrementd un 8% hasta diciembre, por importe de 57.041 millones de euros.

Crece el ahorro e inversion de clientes

Por el lado del pasivo, los recursos de clientes gestionados por Banco Sabadell,
tanto dentro como fuera de balance, experimentaron un crecimiento del 7,1%
interanual, para ascender a 215.729 millones de euros hasta diciembre.

Concretamente, los recursos de clientes en balance se situaron en 169.557 millones
de euros, presentando un crecimiento del 5,4% interanual, debido a un aumento
tanto de las cuentas a la vista como de los depdsitos a plazo.

Por su parte, los recursos de clientes fuera de balance se colocaron en 46.171
millones de euros, lo que implica un alza del 13,8% interanual, fundamentalmente
por la buena evolucion de los fondos de inversion. Los recursos de clientes en
productos de ahorro e inversion en Espaia se elevaron en 3.200 millones de euros
en el ultimo trimestre del ano, hasta cerrar diciembre en 66.400 millones de euros.

Los activos totales del Grupo se colocaron en 239.598 millones de euros,
representando una subida del 1,9% interanual, a pesar de la devolucion de la
totalidad de la TLTRO lll y gran parte del TFSME al Banco de Inglaterra.

Mejora del perfil de riesgo

El saldo de activos problematicos se redujo en 1.068 millones de euros en los
ultimos doce meses (-16% interanual), hasta cerrar diciembre en 5.680 millones de
euros, de los que 4.844 millones corresponden a préstamos dudosos y 836 millones
de euros a activos adjudicados. Fruto de ese descenso, la ratio de morosidad bajo
hasta el 2,84% en diciembre de 2024, firmando su menor nivel desde 2009. Esta
ratio es mejor que el 3,14% del trimestre inmediatamente anterior y compara
igualmente en positivo con el 3,52% del cierre de 2023.
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El fortalecimiento de la calidad del balance se refleja también en un ascenso de la
cobertura de activos problematicos, que se elevé al 58,6%, al tiempo que el total de
provisiones sobre préstamos dudosos (stage 3) ascendid hasta el 61,7% y la
cobertura de los activos adjudicados se coloco en el 40,5%.

Calidad del balance

Ratio de mora aT22 4723 aT24

3,41% 3,52% 2,84%

Cobertura de aT22 aT23 aT24
los activos
problematicos

Por su parte, la ratio loan to deposits (que muestra la proporcion entre préstamos y
depositos) se situd en el 93,2% al cierre de 2024, con una estructura de financiacion
minorista equilibrada; mientras que la LCR (liquidity coverage ratio) alcanzé el 210%
en diciembre, con una cifra total de activos liquidos de 65.257 millones de euros.

Aportacion récord de TSB al Grupo: 253 millones €

TSB complet6 el ejercicio 2024 con un beneficio neto individual de 208 millones de
libras, un 18,9% mas, lo que dispar6 su contribucion positiva a las cuentas del Grupo
Banco Sabadell hasta una cifra de 253 millones de euros en el conjunto del ano
(+29,9% interanual), la mayor aportada desde su adquisicion en 2015. La entidad
prevé incrementar el beneficio alrededor del 15% en el ejercicio actual y seguir
aumentandolo en 2026.

El margen recurrente se redujo un 7,3%, con una disminucion del margen de
intereses y de las comisiones en linea con lo esperado, y con un recorte del 3,7% de
los costes recurrentes tras los planes de eficiencia llevados a cabo.

La actividad comercial en TSB se mantiene firme, lo que se refleja en un crecimiento
del 19% interanual en la nueva concesion de hipotecas en el ano.
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Retribucion prevista al accionista con cargo a 2024
y 2025

Con cargo al ejercicio 2024 Con cargo al ejercicio 2025
2024 2025 2025 2025 2026
1 de octubre ‘ 28 de marzo ‘ 29 agosto ‘ 29 diciembre ‘ marzo
S 4T T T TS e m oo oS- ---------------------s Remuneracion
Efectivo . [ i i 1
Dividendo a ] Dividendo B - Dividendo H
cuenta 2024 : complementario! 2024 1°" dividendo 2° dividendo complementariot ! es!)e.rada los
8cts. € ' 12,44cts. € a cuenta 2025 a cuenta 2025 2025 ! préximos 13 meses
'

, Recompra de acciones *

. 53 cts
Recompra 2024

' i
1
' Recomprade 22%
acciones . 18,69cts. € ECCnes [l Varctcap.!
\

Tota 2.100 M€ 1.200 M€ I 3.300 M€

Recurrente
en adelante

Sujeto a la aprobacion de los accionistas. ? Sujeto a la aprobacién de los accionistas y del regulador. > Asumiendo el niimero actual de acciones en circulacion.
Calculo basado en el precio de cierre del 6 de febrero de 2025.

2024: 1.100 millones en dividendos en efectivo y 1.002
millones en recompras de acciones

Con cargo a los resultados del ejercicio 2024, la entidad abonara el proximo 28 de
marzo, previa aprobacion por parte de la Junta de Accionistas, un dividendo bruto
complementario de 12,44 céntimos por accion. Esta cifra, unida al dividendo a cuenta
de 8 céntimos de octubre, supone un pago total en efectivo en el ano de 20,44
céntimos por accion, equivalente a 1.100 millones de euros, el triple que el afio
anterior. Se trata de un pay-out del 60%, segun aprobé en julio pasado el Consejo de
Administracion cumpliendo la Politica de Retribucion al Accionista de repartir cada ano
entre el 40% y el 60% de los beneficios.

Ademas, la entidad dedicara 1.002 millones de euros (equivalentes a 18,69 céntimos
por accidn) a programas de recompras de acciones para repartir el capital que excede
del 13%, habiendo recibido la autorizacion del supervisor y sujeto a aprobacion de la
Junta.

El banco va a dedicar este ano a recompras una cantidad mas elevada de lo que seria
habitual en un solo ano porque, entre otras cosas, el ano pasado no pudo repartir el
capital que tenia acumulado, por el lanzamiento de la OPA hostil por parte de BBVA.

Banco Sabadell considera que las recompras de acciones son beneficiosas para los
accionistas, dado que la reduccion del nimero de acciones en circulacion implica un
mayor beneficio para cada uno de los titulos, con el consiguiente incremento del
beneficio por accion y, por tanto, de su valor intrinseco.



OSabadell

Resultados 2024

En total, el importe distribuido con cargo a 2024 sera de 2.100 millones de euros,
equivalentes a 39 céntimos por accion.

2025: Dividendo previsto en efectivo por accion igual o mayor
que el del ejercicio 2024

Con cargo a los resultados de 2025, la entidad tiene previsto abonar un importe en
efectivo total por accion que sera igual o superior a lo abonado con cargo al ejercicio
2024, es decir, 20,44 céntimos de euro. También prevé realizar programas de
recompra de acciones para repartir el capital que exceda del 13%.

El reparto estimado con cargo a 2025, cuya generacion de capital sera totalmente
recurrente, ascendera a 1.200 millones de euros (0 22 céntimos por accion), teniendo
en cuenta dividendos y recompra de acciones.

Como novedad para los dividendos que se pagaran con cargo a los resultados de
2025, el Consejo de Administracion propondra a la Junta de Accionistas pasar de dos
pagos a tres. Los dos primeros seran a cuenta y se abonaran en agosto y diciembre de
este ano, y el tercero sera complementario y llegara en marzo de 2026.

La entidad ha habilitado en https://comunicacion.grupbancsabadell.com/accionistas
una calculadora virtual que permitira a cada accionista conocer la cuantia concreta que
le corresponde en funcion de su nimero de acciones.



Resultados 2024

Sabadell Grupo

OSabadell

Sabadell ex-TSB

Datos acumulados en millones € Dic 23 Dic 24 ixg:z:if; Dic 23 Dic 24 ixgrixf;
Margen de intereses 4.723 5.021 6,3% 3.549 3.858 8,7%
Comisiones 1.386 1.357 -2,1% 1.262 1.249 -1,0%
Ingresos del negocio bancario 6.109 6.378 4,4% 4.811 5.107 6,2%
ROF y diferencias de cambio 68 87 27,4% 52 49 -7,3%
Otros resultados de explotacion -316 -128 -59,6% -293 -105 -64,2%
Margen bruto 5.862 6.337 8,1% 4.571 5.051 10,5%
Gastos de explotacion -2.496 -2.583 3,5% -1.694 -1.817 7,3%
Amortizacion -519 -501 -3,5% -380 -379 -0,1%
Total costes -3.015 -3.084 2,3% -2.074 -2.197 5,9%
Promemoria:
Costes recurrentes -2.982 -3.062 2,7% -2.074 -2.197 5,9%
Costes no recurrentes -33 -21 -35,2% 0 0 --
Margen antes de dotaciones 2.847 3.254 14,3% 2.497 2.855 14,3%
Total provisiones y deterioros -910 -714 -21,6% -835 -676 -19,0%
Plusvalias por venta de activos y otros resultados -46 -26 -43,0% -45 -18 -60,9%
Beneficio antes de impuestos 1.891 2.514 33,0% 1.616 2.161 33, 7%
Impuestos y minoritarios -559 -687 23,0% -479 -587 22,5%
Beneficio atribuido 1.332 1.827 37,1% 1.137 1.574 38,4%
Promemoria:
CM;Z?;2r:zg‘f'g:tzs(T:C?ﬁ’;:tzsi)’“ereses * 3.127 3.315 6,0% 2.738 2.911 6,3%
Sabadell Grupo Sabadell ex-TSB
ggigllgsl?j:n en millones € Dic 23 Dic 24 i:?e:rrizgl?anl Dic 23 Dic 24 ixgri:ﬁfgl
Activos totales 235.173 239.598 1,9% 183.918 188.143 2,3%
Inversion crediticia bruta viva 149.798 156.913 4,7% 108.417 113.533 4, 7%
Recursos de clientes en balance 160.888 169.557 5,4% 121.025 127.434 5,3%
Recursos de clientes de fuera de balance 40.561 46.171 13,8% 40.561 46.171 13,8%
Sabadell Grupo Sabadell ex-TSB
RATIOS Dic 23 Dic 24 Dic 23 Dic 24
Core capital / Common equity fully-loaded (%) 13,2 13,0 -- --
Ratio stage 3 (%) 3,52 2,84 4,22 3,31
Ratio de cobertura stage 3 con total provisiones (%) 58,3 61,7 60,3 66,1
Numero de oficinas 1.420 1.350 1.209 1.164
Numero de personas empleadas 19.316 18.769 13.890 14.040
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