©

EcoLumber

Ecolumber, S.A. y sociedades dependientes

Declaracion Intermedia Primer Trimestre 2021
Periodo de 1 de enero de 2021 al 31 de marzo de 2021

14 de mayo de 2021



ECOLUMBER, S.A. y sociedades dependientes

DECLARACION INTERMEDIA 1r. TRIMESTRE 2021

Informacién contenida en el presente informe

1. ACTIVIDAD Y ORGANIGRAMA DEL GRUPO
2. EVOLUCION DE LOS NEGOCIOS

3. ESTADOS FINANCIEROS

4. HECHOS RELEVANTES

1. ACTIVIDAD Y ORGANIGRAMA DEL GRUPO

ECOLUMBER, S.A., sociedad dominante del Grupo, se constituy¢ el 28 de Julio de 2004,
ante el Notario del Iltre. Colegio de Catalunya Don Javier Garcia Ruiz, bajo la
denominacion de ECCOWOOD INVEST, SOCIEDAD ANONIMA., que fue
posteriormente modificada por la actual, en fecha 26 de marzo de 2012, mediante
escritura autorizada ante el Notario del Iltre. Colegio de Catalufia, Don Luis F. Pazos
Pezzi.

Constituye su objeto principal el cultivo, produccién, importacién, exportacion,
transformacién, compra venta, mediacién, comercializacién, distribucién de productos
y/ o proyectos agroforestales.

Desde el dia 18 de junio de 2009 la Sociedad cotiza en el Segundo Mercado de Corros de
la Bolsa de Barcelona.

Las sociedades dependientes incluidas en el perimetro de consolidacién, sobre las que
tiene poder para dirigir las politicas financieras y de explotacion, son las siguientes:

En fecha 31 de diciembre de 2018, la Sociedad dominante adquiri6 las sociedades del
Grupo Utega, compuesto por Uriarte Iturrate, SL y Frutos Secos de la Vega, SL. Con esta
adquisiciéon Ecolumber integra en su actividad la seleccién, elaboraciéon, envasado y
distribucién de frutos secos, frutas desecadas y frutas deshidratadas.

Las sociedades filiales Pampa Grande S.A. y Eccowood Forest S, A., estdn domiciliadas
en Argentina, su actividad coincide con la de la sociedad matriz. La filial Cododal
Agricola, S.L.U. esta domiciliada en Espania.
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La presente informacién financiera se elabora con el propdsito de presentar los estados
financieros del GRUPO ECOLUMBER, correspondiente al periodo econémico que
comprende del 1 de enero de 2021 al 31 de marzo de 2021.

2. EVOLUCION DE LOS NEGOCIOS

- Agricola: el Grupo ha continuado con la explotacién de la plantacion de nogal
negro americano situada en Luna (Zaragoza) en la que no se ha producido ninguna
incidencia destacable.

Las heladas de este primer trimestre en el la finca de Ontifiena estimamos que han
afectado al 50% de la produccién de almendra prevista para este 2021 en esta finca.
El resto de fincas de produccion de frutos secos mantienen la buena evolucion. Este
ejercicio todas las fincas de produccién de almendras entran en produccién cercana
al objetivo, por lo que se ha iniciado la amortizacién de todos los gastos incurridos
en dichas fincas para su puesta en marcha. La finca de Ontifiena de nueces se
estima pase a amortizarse a partir de 2022. No ha habido ingresos de esta area y
los gastos se han reducido ligeramente respecto al mismo periodo del ejercicio

anterior.

- Industrial /Distribucién: Respecto al mismo periodo del ejercicio anterior, este
primer trimestre ha supuesto un fuerte incremento de las ventas (+11,3%),
focalizado sobre todo en las ventas a nuevos clientes, disminuyendo el peso de las
grandes superficies.. El volumen del periodo ha sido de 709 Tms (+17%).

Siguen aumentando las ventas del nuevo producto Air Nuts, pero atin por debajo
de lo estimado. A la fecha de emisiéon de este informe estdn abiertas varias
negociaciones con diferentes canales de distribucién a nivel internacional y se ha
iniciado una campafia en television con varios anuncios en cadenas de ambito
nacional.

En este primer trimestre, se observa una mejora significativa del margen (+25%),
en linea con la previsiones.

Dadas las actividades a las que se dedica, la Sociedad no tiene responsabilidades, gastos,
activos, ni provisiones ni contingencias de naturaleza medioambiental. Por este motivo
no se incluyen desgloses especificos en esta memoria de informacién sobre cuestiones
medioambientales.
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3. ESTADOS FINANCIEROS

Se muestran a continuaciéon los estados financieros consolidados del Grupo
correspondiente al primer trimestre del ejercicio 2021 cerrados a 31 de marzo de 2021,
presentando la informacién comparativa con los periodos anteriores cerrados al 31 de
diciembre de 2020 y 31 de marzo de 2020.

La informacién financiera contenida en este documento ha sido elaborada bajo las
Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF). Esta informacion financiera no
ha sido auditada y, en consecuencia, es susceptible de potenciales futuras modificaciones.

Balance de Situacion

BALANCE DE SITUACION  ACTIVO Ejercicio 2021 Ejercicio 2020

31/03/21 % sltotal 3112120 % sltotal
Inmovilizado Intangible 6.533.913 20,6% 6.597.660 20,5%
Activos por derechos de uso 1.017.315 3,2% 1.049.420 3,3%
Inmovilizado Material 10.655.467 33,5% 10.777.101 33,4%
Inversiones financieras Largo plazo 91.094 0,3% 91.094 0,3%
Activos por Impuesto diferido 389.614 1,2% 388.163 1,2%
Activos Bioldgicos 6.134.222 19,3% 5.885.344 18,2%
ACTIVO NO CORRIENTE 24.821.625 78,1% 24.788.783 76,9%
Activos mantenidos para la venta 1.687.938 5,3% 1.690.268 5,2%
Existencias 2.060.777 6,5% 2.431.820 7,5%
Deudores 2.291.601 7,2% 2.470.725 7,7%
Inversiones Financieras corto plazo 180.784 0,6% 183.966 0,6%
Periodificaciones 82.517 0,3% 49.848 0,2%
Tesoreria 650.931 2,0% 638.152 2,0%
ACTIVO CORRIENTE 6.954.548 21,9% 7.464.779 23,1%

3776474 100,0% 32253562 100,0%
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BALANCE DE SITUACION  PASIVO Ejercicio 2021 Ejercicio 2020
310321 | %shotal | 3112120 | % shtotal
Capital Social 22.957.062 72,2% 22.957.062 7,2%
Prima de emision 2.006.370 6,3% 2.006.370 6,2%
Reservas (802.106) (2,5%) (802.106) (2,5%)
Acciones propias (480.494) (1,5%) (480.494) (1,5%)
Rido negativos ejerc.anteriores (10.860.427) (34,2%) (5.893.267) (18,3%)
Resultado del periodo (603.378) (1,9%) (4.967.160) (15,4%)
Diferencias de conversion (265.053) (0.8%) (270.020) (0,8%)
PATRIMONIO NETO 11.951.975 37,6% 12.550.386 38,9%
Subvenciones oficiales 266.487 0,8% 266.487 0,8%
Deudas a largo plazo 10.023.577 31,5% 10.195.109 31,6%
Pasivos por impuesto diferido 904.980 2,8% 919.591 2,9%
DEUDAS A LARGO PLAZO 11.195.044 35,2% 11.381.187 35,3%
Deudas con empresas asociadas C/P 2.798.790 8,8% 2.768.351 8,6%
Deudas a corto plazo 3.880.571 12,2% 3.649.877 11,3%
Acreedores 1.949.794 6,1% 1.903.760 5,9%
ACREEDORES A CORTO PLAZO 8.629.155 27,2% 8.321.988 25,8%

PASIVO

Inmovilizado Intangible

31776174

32.253.562

100,0%

Se incluye en este apartado principalmente los activos intangibles netos registrados tras

la integracion de Grupo Utega que basicamente corresponden a la cartera de clientes

valorada en 2.364 mil euros y el fondo de comercio tasado en 3.900 mil euros, y los gastos

en [+D activados por el desarrollo de un nuevo producto.

Activos por derechos de uso

Como consecuencia de la aplicacion de la NIIF 16, se reclasificaron en 2019 en esta partida

los contratos de cesion de los derechos reales de vuelo para el uso y la explotacién de 3

fincas que hasta diciembre de 2018 se registraban como Inmovilizado inmaterial, y

también se han reconocido nuevos activos por los contratos de arrendamiento.

En miles € 31.03.21 31.12.20
Activos por derechos de uso 1.017 1.049
Derechos de vuelo 975 999
Otros activos 42 51
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Inmovilizado Material

El desglose del inmovilizado material por linea de negocio es el siguiente

En miles € 31.03.21 31.12.20

Inmovilizado material 10.655 10.777
Agricola 6.040 6.095
Industrial / comercial 4.615 4.682

Por otro lado, el Grupo tiene activados como inmovilizado en curso, los gastos incurridos
para la adecuacion del terreno de las fincas de frutos que no se encuentran en produccion.

Activos bioldgicos

Las mediciones del valor razonable menos los costes de ventas de los activos biol6gicos
de Luna, al cierre del ejercicio finalizado a 31 de diciembre de 2020 y anteriores, fueron
determinadas segin el informe de tasacion de un experto independiente (Gloval
Valuation S.A.U.) el cual ha utilizado el método de actualizacion de flujos de efectivos
esperados donde se ha calculado el valor de mercado de la produccién de la madera de
nogal en el momento de la tala menos los costes de comercializacién y explotacion.

A la finalizacién del primer trimestre de 2020, se ha incrementado el valor razonable por
el importe de la activacion de los gastos de dicho periodo y por el aumento de valor
razonable de dichos activos, manteniendo los pardmetros de la dltima tasacion realizada
y trasladédndolos a cierre del primer trimestre de 2020 y sin tener en cuenta las variaciones
en el tipo de cambio dodlar/euro. De haberse considerado el efecto dolar no hubiera sido
significativo.

En las fincas, que se encuentran en produccién, se ha reconocido el valor del activo
biolégico por el importe de la activacion de los gastos incurridos en la finca desde la
altima cosecha.

Activos mantenidos para la venta

El estado del proceso de venta de la finca de Argentina se encuentra en su estadio final
estimandose formalizar la misma en el primer semestre. Igualmente se esta negociando
la venta de la finca de Oropesa y se estima haber llegado a un acuerdo en este ejercicio.



Existencias

Comprenden casi exclusivamente las del negocio industrial comercial, materias primas,
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aprovisionamientos y productos acabados necesarios para la actividad.

En miles € 31.03.21 31.12.20
Existencias 2.061 2.432
Agricola 172 189
Industrial / comercial 1.888 2.243

Pasivos financieros:

La deuda financiera neta al cierre del periodo ha aumentado ligeramente respecto a
diciembre de 2020. A la fecha de emisién de este informe, el Consejo de Administracion
ha acordado proponer para la proxima Junta General la capitalizacion de los préstamos
realizados por varios accionistas durante el 2020 y que se encuentran registrados como
deuda por un importe de 2.978 miles euros.

En miles € 31.03.21 31.12.20
Deuda Financiera Neta 15.246 15.166

En este periodo ha habido un empeoramiento en el fondo de maniobra pasando el mismo
a -1.674 mil euros. Con la ampliacién de Capital indicada en el parrafo anterior, mas otra
aportacién realizada por varios accionistas por un importe de 2.625 miles euros en el
mes de abril de 2021, se regulariza la situacién del Fondo de maniobra.
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Cuenta de Pérdidas y Ganancias

Ejercicio 2021 Ejercicio 2020
CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS
31/03/21 | % slventas 31/03/20 % slventas

Importe neto de la cifra de negocios 3.529.414 3.169.619

Variacion de existencias de producto terminado (57.090) | -1,6% (70.921) 2,2%
Trabajos realizados para el actvo 27.682 0,8% 202.795 6,4%
Aprovisionamientos (2.695.987) | -76,4% (2.612.581) | -82,4%
Otros ingresos de explotacion 68.495 1,9% 69.000 2,2%
Gastos de personal (489.154) | -13,9% (535.908) -16,9%
Oftros gastos de explotacion (614.213) | -17,4% (573.616) |  -18,1%
Dotacion amortzaciones (265.873) | -7,5% (170.254) -5,4%
Otros resultados 9N 00% (373) 0,0%
RESULTADO EXPLOTACION (496.817) | -14,1% (522.239) -16,5%
Ingresos financieros 12.452 0,4% 1 0,0%
Gastos financieros (117.030) | -3,3% (71.622) 2,3%
Variacién de valor razonable en instrumentos financieros - 0,0% 0,0%
Diferencias de cambio (16.592) | -0,5% (9.110) 0,3%
Deterioro instrumentos financieros - 0,0% - 0,0%
RESULTADO FINANCIERO (121.170) | -3.4% (80.730) -2,5%

RESULTADO ANTES IMPUESTOS (617.988)  -17,5% (602.970)  -19,0%

IMPUESTO SOBRE SOCIEDADES 14.610

RESULTADO DEL EJERCICIO (603.378)  -17,1% (602.955)  -19,0%

Respecto el mismo periodo del ejercicio anterior, destacar el incremento de las ventas en
un 11%, y una mejora en el margen, aunque el inicio de la amortizacion de las fincas de
almendras supone un fuerte incremento de las amortizaciones (+55%) asi como una
disminucién en la activacién de los trabajos realizados para el activo (-86%).

4. HECHOS RELEVANTES

- El Consejo de Administracién de la Sociedad celebrado el 3 de mayo de 2021 tomé6
razén de la renuncia, con efectos desde esa misma fecha, de D. Jordi Jofre Arajol de su
cargo de miembro del Consejo de Administracién de la Sociedad, el cual tenia la categoria
de Consejero Dominical.

- El Consejo de Administracion ha acordado convocar la Junta General Ordinaria
de Accionistas de la Sociedad, para su celebracion por medios exclusivamente
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telematicos, en primera convocatoria, a las 12 horas del dia 21 de junio de 2021, y a la
misma hora del dia 22 de junio de 2021, en segunda convocatoria, incluyendo, entre otros,
los siguientes puntos del Orden del Dia:

Reducciones de reservas y capital dirigidas a compensar pérdidas y adecuar la estructura
de patrimonio neto de la Sociedad; y en particular:

(i) Compensacion de pérdidas con cargo a prima de emision por importe de
2.006.370,46 euros y a la reserva legal por importe de 6.852,95 euros; y

(ii) Reduccién de capital social en 9.722.990,88 euros, mediante la disminucién del
valor nominal de las acciones de la Sociedad en 0,36 euros hasta 0,49 euros por accién,
para compensar pérdidas en base al balance cerrado a 31 de diciembre de 2020.
Consiguiente modificacion del articulo 6 de los Estatutos Sociales.

Asimismo, el Consejo de Administracién sometera a la aprobacion de la Junta General de
Accionistas la aprobacién de un aumento del capital social, por compensacién de los
derechos de crédito que ostentan varios accionirtas frente a la Sociedad, mediante la
emision de 5.400.000 acciones de valor nominal conjunto de 2.646.000 euros, y con una
prima de emision en conjunto de 143.826,78 euros.



