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Nota Legal o

Al acceder a esta presentacion (la "Presentacion”) y / o al aceptar esta Presentacidén, se asume que usted ha declarado y garantizado que ha leido y acepta cumplir con el contenido de esta exencién de
responsabilidad.

Esta Presentacion ha sido preparada por AEDAS Homes, S.A. (la "Compafia") y comprende diapositivas para una presentacion corporativa al mercado, de la Compaiiia y sus filiales (el "Grupo").

A los fines de esta exencidn de responsabilidad, "Presentacién" significa este documento, su contenido o cualquier parte del mismo. Esta Presentacidén no puede ser copiada, distribuida, reproducida o transmitida,
directa o indirectamente, en su totalidad o en parte, ni divulgada por ningun destinatario a ninguna otra persona, para ningun propodsito que no sea el mencionado anteriormente.

Esta presentacién no ha sido verificada por terceros independientes por lo que no se hace ninguna declaracion, garantia o compromiso, explicito o implicito, ni se otorga garantia sobre la imparcialidad, exactitud,
integridad o correccién de la informacién u opiniones contenidas en este documento y nada en esta Presentacién es, ni debera ser interpretado, como una promesa o declaracién.

Ni la compaifiia ni sus filiales, ni ninguno de sus empleados, directivos, consejeros, asesores, representantes o agentes tendran responsabilidad alguna (ni por culpa o negligencia, ya sea directa o indirecta,
contractual o extracontractual, o de cualquier otro modo) por cualquier pérdida, dafio o perjuicio que pudiera producirse por el uso de esta Presentacion, o su contenido o relacionada, de cualquier otra forma, con
la Presentacion.

Esta presentacion es solo para fines informativos y esta incompleta si no se tiene en cuenta la informacion disponible publicamente de la Comparfiia y, en su caso, la informaciéon proporcionada oralmente por esta,
por lo que debera considerarse en su conjunto. La informacion y las opiniones contenidas en esta Presentacién se proporcionan a la fecha de la Presentacion y puede, sin previo aviso, ser verificada, corregida,
completada o cambiada. Al dar esta Presentacion, no se asume la obligacion de enmendar, corregir o actualizar esta Presentacién o de proporcionar acceso a cualquier informacién adicional que pueda surgir en
relacion con ella.

Igualmente, no es intencién de la Compafia proporcionar, ni puede considerarse que este material proporcione, un analisis completo y exhaustivo de las expectativas financieras o comerciales de la compafiia.

Esta presentacion no constituye un asesoramiento en materia legal, contable, regulatorio, fiscal o de cualquier otro tipo, ni tiene en cuenta sus objetivos de inversidén ni su situacion legal, contable, regulatoria,
fiscal o financiera ni sus necesidades particulares. Usted es el Unico responsable de formar sus propias opiniones y conclusiones sobre dichos aspectos y de hacer su propia evaluacién independiente de la
Compafiia y el Grupo. Usted es el Unico responsable de buscar asesoramiento profesional independiente en relaciéon con la Compafia y el Grupo. Ni la compaifia ni sus filiales, ni ninguno de sus empleados,
directivos, consejeros, asesores, representantes o agentes asume ninguna responsabilidad por informaciéon o accion alguna adoptada por usted o cualquiera de sus directivos, empleados, agentes o socios en base
a dicha informacién.

Esta Presentacion contiene informacion financiera sobre el negocio y los activos de la Compafia y el Grupo. Dicha informacion financiera puede no haber sido auditada, revisada o verificada por ninguna firma de
auditoria contable independiente. La inclusién de dicha informacion financiera en esta Presentacion o cualquier otra presentacion relacionada con esta, no debe considerarse como una declaracion o garantia por
parte de la Compafiia, sus filiales, asesores o representantes o cualquier otra persona, en relacion a que esa informacion describa con exactitud o integridad la imagen de la situacion financiera o los resultados
de las operaciones de la Comparfia y el Grupo y no deberda tomar una decisién de inversion basada en la misma. Alguna informacion financiera y estadistica en este documento se ha sometido a ajustes por
redondeos. En consecuencia, la suma de ciertos datos puede no adecuarse al total expresado.

Algunas declaraciones en esta presentacion son estimaciones. Por su naturaleza, las estimaciones implican una serie de riesgos, incertidumbres y suposiciones, muchos de los cuales estan en general fuera del
control de la Compaiiia, y podrian implicar que los actuales resultados o hechos difieran sustancialmente de los expresados o previstos en las estimaciones. Estos incluyen, entre otros factores, cambios en las
condiciones econdmicas, comerciales u otras condiciones de mercado, cambios en las condiciones politicas y las perspectivas de crecimiento previstas por la direccion de la Compafiia. Estos y otros factores
podrian afectar negativamente al resultado y a las consecuencias financieras de los planes y hechos descritos en este documento. Cualquier declaracion contenida en esta Presentacidn que sea una estimacion y
que esté basada en tendencias o actividades pasadas no debe tomarse como una declaracién de que dichas tendencias o actividades continuaran en el futuro. La Compafiia no asume ninguna obligacién de
actualizar o revisar ninguna estimacion, ya sea como resultado de nueva informacion, hechos futuros u cualquier otros. Los datos y prondsticos de mercado y del sector que pueden incluirse en esta Presentacién
se obtuvieron de encuestas internas, estimaciones, expertos y estudios, segun corresponda, asi como de estudios de mercado externos, informacion publica y publicaciones del sector. La Compaiiia, sus filiales,
consejeros, directores, asesores y empleados no han verificado de forma independiente la exactitud de dichos datos y prondsticos de mercado y del sector y no hacen manifestaciones ni dan garantias en relacién
con los mismos. Dichos datos y prondsticos se incluyen aqui solo a efectos informativos.

La distribucion de esta Presentacion en otras jurisdicciones puede estar restringida por ley y las personas en posesion de esta presentacién deben informarse y observar dichas restricciones.

Ni este documento ni ninguna de la informacion aqui contenida constituye o forma parte de una oferta de compra, venta o canje de valores, ni una solicitud de una oferta de compra, venta o canje de valores, y no
debe interpretarse como, tal, ni constituye un asesoramiento o recomendacion con respecto a dichos valores de la Compafia en ninguna jurisdiccion, ni esta informacién ni ninguna parte de la misma, ni el hecho
de su distribucion, debe tenerse en cuenta para la suscripcion de cualquier contrato o decision de inversion. Cualquier compra o suscripcion de valores de la Compaifia debe basarse Unicamente en el analisis
propio que haga cada inversor de toda la informacién publica, la evaluacién del riesgo implicito y su propia determinacion de la idoneidad de dicha inversion. Ninguna decision se debe basar en esta presentacion.
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Aspectos clave é é




Torres (Valencia) AEDAS |

HOMES |
Sumario

« Enfoque oportunista
* Centrados en inversion en
suelo con pagos diferidos

Elevados ratios de cobertura
otorgan mayor visibilidad al

Plan de Negocio

* Fuerte posicion de Rentabilidad del 10%'y aprobacion
tesoreria de nuevo programa de recompra?
* Vencimientos de deuda
principalmente a largo
plazo y tipo fijo

(1) Calculado como dividendo distribuido a cargo del ejercicio 2021/22 entre
cotizacion de cierre del dia 27 junio 2022. Pago del dividendo el 8 julio 2022.

(2) Los propdsitos de la autocartera son: amortizacion, LTIP, venta o AEDAS Homes Resultados 1T 2022/23 4
transacciones de M&A




Dromos (Mairena de Aljarafe, Sevilla)
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Resumen ejecutivo

Ventas

Cobertura de ventas muy 2
elevada con un 89% y un 62%

de las entregas del 2022/23 y

2023/24, respectivamente, ya
garantizadas

Cartera de ventas de 4.560 uds
(3.418 BTS + 1.142 BTR) por valor
de €1.400m

Inversiones

4

490 unidades opcionadas con
pago diferido y 156 unidades
adquiridas

Incremento del ticket medio de
venta, enfocados en un
segmento resiliente (€630k+)

AEDAS |
HOMES |

Operaciones

813 uds lanzadas

Actualmente 5.540 uds en
construccion y 709 uds ya
completadas pendientes de entrega

El 75% del banco de suelo se
encuentra ya activado

Financieros

€103m de ingresos
28% margen bruto

£€169m en tesoreria, €55m de linea
revolving

AEDAS Homes Resultados 1T 2022/23




Evolucion del
negocio

T
[

i

-~ ____Mendaiia (Vigo)

e et




Captura de valor como TAL
combinacion de incrementos en
precios y una menor tenSién en Demanda sdlida para el producto AEDAS

Homes

COStes d e CO nStru CCié n  Ventas netas: 566 uds BTS (+18% LTM)

* Posicionamiento en tickets altos: ASP
€388k, +18% frente al mismo periodo

Ventas netas BTS de 2021
(unidades) « Cartera de ventas de mas de €1.400m

(A

ASP €329K ASP €388K
Normalizacion en costes de construccion
* 813 unidades lanzadas
816 . o 7
566 * 5.540 unidades en construccion y
709 unidades completadas pendientes
1T 2021/22 Julio 2020 - 1T 2022/23 Julio 2021 - de entrega
Junio 2021 Junio 2022

* Los precios de las materias primas
1T = LTM mue§jcran cierta correccion;
reflejandose en el coste de
construccion de las entregas del FY
2023/24 en adelante.

7



Tasa de absorcion comercial

Tasa mensual de absorcion comercial (BTS) La ratio de absorcion comercial
(media movil ultimos 12 meses #ventas netas/producto disponible) continua muy por encima de la
10% media historica (5,7%)
9%
8%
7%
6%
5%
4%
3%
204 Costa del Sol, Levante y Cataluiia
1% mejoran sus tasas de absorcion
0%
et e%e9029888R8888888RRRRRRRRRRRLRAeHaY S
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AEDASI

BTS + BTR a 30 de junio de 2022

HOMESI
Elevado nivel de cobertura de los objetivos de
Plan de Negocio
Lanzamientos Ventas Construccion
2%
31%
100% 100%
93%
61% 69%
2%
16%
2022/23 2023/24 2024/25 2022/23 2023/24 2024/25 2022/23 2023/24 2024/25

B Lanzadas Vendidas Terminadas En construccion

AEDAS Homes Resultados 1T 2022/23 9
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Alta visibilidad para cumplir objetivos de
2022/23 y 2023/24

2022/23E 2023/24E

Ingresos €900m - €925m €1.000m - €1.150m

EBITDA €160m - €170m €195 - €210m
(Margen) (=18%) (=19%)

ROE implicito ~12% ~12%

Conforme a la politica de dividendos: 50% pay-out mas la

Dividendos posibilidad de dividendo extraordinario hasta el 20% LTV

Excelente desempeio operativo en un contexto retador soportado por
la elevada resiliencia de nuestra base de clientes

AEDAS Homes Resultados 1T 2022/23
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Resultados 1T 2022/23

1T 2022/23 1T 2021/22
Ingresos Netos €103m €108m
* Promocion €101Tm €108m
* Suelo - -
* Servicios €2m -
Margen Bruto €29m €34m
Margen % 27,8% 32,0%

Variacion

€-4m (-4%)
€-7m (-6%)

€2m (-)

€-6m (-17%)
- 420 pb

J

AEDAS
HOMES

L

* Ingresos de €103m
correspondientes a 261 unidades
entregadas con un ticket medio
de €386k

« Elevado margen bruto, 27,8%

* Generacion de ingresos en linea
con el objetivo anual
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HOMES I
o o o
Sumario de balance a 30 junio 2022
30 junio 2022 31 marzo 2022 Variacion
EXiStenCiaS €1.627m €10520m €107m ° Incremento de existencias por
* Suelo €643m €644m €-1m el elevado grado de avance de
* Trabajo en curso €841m €672m €169m construccion
* Viv. terminadas €120m €183m €-63m
) * Elevada posicion de tesoreria
Tesoreria total €169m €240m €-71Tm (adicionalmente linea revolver
e Caja disponible €116m €186m €-70m de liquidez disponible €55m)
Deuda C/P €38m €43m €-5m « Vencimientos a largo plazo y
principalmente deuda a tipo
fijo
Deuda L/P €458m’ €416m? €42m
* Variacion de Fondos Propios
Fondos propios €917m €977m €-60m debida al reconocimiento del
» Autocartera? €55m €56m €-1m dividendo a pagar el 8 de julio

de 20224

(1) Préstamo promotor con vencimiento a largo plazo (€140m) + deuda financiera a largo plazo (€318m)
(2) Préstamo promotor con vencimiento a largo plazo (€99m) + deuda financiera a largo plazo (€317m)
(3) A 30 de junio de 2022 la autocartera ascendia a 2.656.739 acciones, por un valor de compra de €55m
(4) €59m dividendo complementario correspondiente al dividendo del ejercicio 2021/22
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Apalancamiento financiero

30 junio 30 junio
2022 2021

LTCT 23,4% 19,5% « Endeudamiento en linea
) o . con la ciclicidad del
LTV 17, 7% 14,5% negocio
Deuda financiera neta (DFN) / EBITDA 2,8x 1,8x Coste medio de la deuda
Cobertura de intereses 6,8x 11,3x (73% a tipo fijo y
Coste medio de la deuda 3,8% 3,2% vencimiento a largo plazo)

cerrado en 6ptimas

condiciones

Rating corporativo

Rating de la emision de bonos BB- Ba2 BB

(1) Calculado como deuda financiera neta entre existencias
(2) Calculado como deuda financiera neta entre el valor bruto de activos (GAV)
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Renovacion del programa de recompra de
autocartera

Nuevo programa

Programa anterior

Hasta © Importe maximo €50m €150m

del capital social

Maximo numero de 2,5m 4.9m
acciones? (5,34%) (9,99%)

Foco en remuneracion al

accionista’ 36 meses 36 meses

» Posicion de autocartera a 30 de junio de 2022: 2.656.739 acciones por un valor de €54.588.084
* Total invertido desde septiembre de 2019: 79.669.319 euros y 3.933.812 numero de acciones (8.2% del capital
total)

(1) Los propositos de la autocartera son: amortizacion, LTIP, venta o transacciones de M&A
(2) Sidurante la vigencia del Programa de Recompra, la participacién de AEDAS HOMES alcanzase 9,99% del capital suscrito con derecho de voto, el Programa de Recompra se
suspenderd automaticamente hasta que se ejecute la correspondiente reduccién del capital social. AEDAS Homes Resultados 1T 2022/23
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Altius (Pamplona)
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Conclusiones 1T 2022/23

A

La evolucion del negocio se mantiene sdlida, a pesar
del complejo contexto de mercado

W
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Apalancandonos en nuestras fortalezas: enfocados
en una tipologia de clientes medio-alto;
manteniendo la presencia en localizaciones con
fuerte demanda; probada experiencia de ejecucion

—_—

Solvencia financiera y maximizando el valor de los
accionistas: ponemos el foco en margenes asi como
en ROE ofreciendo la mejor remuneracion al
accionista. Potenciando opciones de inversion en
suelo para asegurar la flexibilidad de banco de suelo
y optimizar el balance

=

Langara Valley (Torrejon de Ardoz, Madrid) AEDAS Homes Resultados 1T 2092/23 .
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A 30 de junio de 2022

8.670 unidades en comercializacion’

813 uds
Lanzamientos acumulados Entregas acumuladas hasta Lanzamientos
hasta 2021/22 1T 2022/23 1T 2022/23

(1) La oferta en comercializacion incluye las unidades disponibles e incluye todas aquellas unidades ya vendidas pero no entregadas

AEDAS |
HOMES |

8.670 uds

Unidades en mercado
a 30 junio 2022

AEDAS Homes Resultados 1T 2022/23
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A 30 de junio de 2022 HOMES |

Cartera de ventas: 4.560 unidades (€1.400m)

€1.949m
5.728 unidades

€340K/unidad 3.418 uds BTS
(ASP €350K)

1.142 uds BTR
(ASP €179K)

€220m
566 unidades €1.400m
€388K/unidad 4.560 unidades
€307K/unidad
Ventas acumuladas Entregas acumuladas hasta Ventas Cartera de ventas

hasta 2021/22 1T 2022/23 1T 2022/23 a 30 junio 2022

AEDAS Homes Resultados 1T 2022/23 20



A 30 de junio de 2022

Construccion y licencias de obra

A 31 marzo 2022

Licencias
a 31 marzo 2022

Unidades en construccion

(BTR+BTS)
]
501 uds 298 uds
Iniciadas 1T 2022/23 Unidades terminadas

Stock de Licencias de Obra otorgadas
sin obra iniciada

(BTS+BTR)
608 uds

Licencias otorgadas Inicios de obra
en 1T 2022/23

AEDAS |
HOMES |

En construccion
a 30 junio 2022

709 uds

Stock de licencias
a 30 junio 2022

AEDAS Homes Resultados 1T 2022/23



A 30 de junio de 2022

Distribucion geografica

Andalucia y
Canarias
1.598 uds

18%

Cataluiay
Aragon
1.584 uds
18%

Oferta en
comercializacion?

Norte
613 uds
7%
Madrid
2.286 uds
26%

8.670 uds
€2.825m
€326K/ud

Levante y

Baleares
2.157 uds
Costa del Sol 25%
432 uds
5%

Licencias de obra
otorgadas en 1T

2022/23
Andalucia y
Canarias .
90 uds Madrid
15% 197 uds

32%

Costa del Sol
34 uds
6%

Levante y
Baleares
287 uds

47%

AEDAS |

HOMES |
Cartera de ventas
Norte
217 uds
Andalucia y 5%
Canarias
672 uds
15% Madrid
1.389 uds
30%
4.560 uds
Catalufia y €1.400m; €307K/ud
Aragon
859 uds
19%
Costa del Sol Levante y
177 uds Baleares
4% 1.246 uds

(1) La oferta en comercializacion incluye las unidades disponibles e incluye todas aquellas unidades ya vendidas pero no entregadas

27%

AEDAS Homes Resultados 1T 2022/23



A 30 de junio de 2022 HOMES :

Unidades activas y antiguedad de solicitudes de
licencias de obra

Unidades Antigliedad
activas’ de solicitudes
Producto terminado >12 meses’
pendiente de entrega 486 uds
Fase de diseno 200/9 unidades 12%
3.981 unidades . ° 9-12 meses
° -
31% 240 uds
6%
5 <4 meses3
13.025 1.702 uds 3.900
. (o)
un|d.ades 44% unidades 5-8 meses?
activas 1.472 uds
38%
Marketing
2.795 unidades En construccion
21% 5.540 unidades

43%

) Las unidades se consideran activas desde el momento en que se encuentran en fase de disefio hasta el momento de entrega
De las que 859 unidades es inversién comprometida pendiente de pago
272 corresponden al segmento BTR

2)
3)
4) 344 d L to BTR
) corresponden at segmento AEDAS Homes Resultados 1T 2022/23
5) 184 corresponden al segmento BTR
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Guiomar
(Bormujos, Sevilla)




